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RESUMEN EJECUTIVO

El litio se ha consolidado como uno de los minerales estratégicos de mayor relevancia para la
economia internacional. Suimportanciaya no se explica Unicamente por su uso en baterias de ion-
litio, electromovilidad y almacenamiento energético, sino también por su papel en la seguridad
econdmica, la competitividad tecnolégica y la reorganizacion de las cadenas globales de
suministro. Para Chile, este escenario representa una oportunidad concreta para fortalecer su
insercion internacional, atraer inversion, diversificar mercados y consolidarse como proveedor
confiable de minerales criticos con mayor grado de procesamiento.

Segun el Servicio Geoldgico de Estados Unidos, el consumo mundial de litio habria aumentado un
20% en 2025, alcanzando las 263 mil toneladas, mientras que la produccién mundial, excluido
Estados Unidos, habria crecido 31%, hasta aproximadamente 290 mil toneladas. Este dinamismo
refleja una expansion simultanea de la demanda asociada al mercado de baterias y de la oferta
global, impulsada por las inversiones realizadas durante el ciclo de altos precios observado entre
2021 y comienzos de 2023.

Las baterias contindan siendo el principal uso final del litio y explican la mayor parte del
crecimiento reciente de la demanda. La Agencia Internacional de Energia estima que la demanda
por minerales vinculados a tecnologias energéticas mantuvo un fuerte dinamismo en 2024, con un
aumento cercano al 30% en el caso del litio, impulsado principalmente por vehiculos eléctricos,
sistemas de almacenamiento, energias renovables y redes eléctricas. La misma agencia proyecta
que la demanda por litio se quintuplicara al afio 2040". En la misma linea, UNCTAD recientemente
proyecté que la demanda por litio se incrementara en 353% al 20402,

La expansién del mercado de baterias también estda modificando la geografia de la demanday de
las inversiones. China mantiene una posicion dominante en la cadena de valor, tanto por su escala
de consumo como por sus capacidades de manufactura, refinaciéon y procesamiento. Sin
embargo, se observa una progresiva diversificacion hacia otras economias de Asia, como India e
Indonesia, asi como hacia Estados Unidos, la Unién Europea, Japdny Corea del Sur. Esta tendencia
responde tanto al crecimiento esperado de la electromovilidad como a la busqueda de cadenas
de suministro mas seguras, resilientes y diversificadas.

En este contexto, Chile ocupa una posicién destacada. El pais es uno de los principales actores
delmercado mundial dellitioy mantiene una presencia especialmente relevante en productos con
mayor grado de procesamiento, como el carbonato y el hidréxido de litio. Esta posicidon se sustenta
en recursos naturales de alta calidad, experiencia productiva, estabilidad institucional,
capacidades técnicas acumuladas y una amplia red de acuerdos comerciales que facilita el
acceso a mercados estratégicos.

Durante 2025, Chile se ubicé como el principal exportador mundial de carbonato e hidréxido de
litio considerados conjuntamente, con una participacion de 46% en el total exportado. En
particular, concentré el 58% de las exportaciones mundiales de carbonato de litio y se ubicé como
el segundo exportador global de hidréxido de litio.

"https://unctad.org/system/files/official-document/gds2025d5_en.pdf
2 https://unctad.org/news/critical-minerals-are-reshaping-global-trade-demand-surges



Sin embargo, el desempefio exportador en 2025 revelé un dispar desempefo entre el valor
exportado y el volumen embarcado. En 2025, mientras el volumen exportado crecidé un 2,6%,
alcanzando las 321,7 miltoneladas de carbonato de litio equivalente, el valor de las exportaciones
cayo un 7,3%, totalizando US$2.397 millones. Esta divergencia entre volumen y valor, observada
con mayor claridad desde el maximo de precios registrado en 2022, confirma que el ciclo de
precios excepcionalmente altos se ha moderado y que la competitividad futura del litio chileno
dependera crecientemente de factores distintos al precio.

Segun cifras del Servicio Nacional de Aduanas, en los cinco primeros meses de 2026, se aprecia
una sélida recuperacion de los valores exportados, los retornos escalaron hasta los US$ 2.639
millones, casi el triple que el afio anterior -para el mismo periodo-y superando ademas en un 10%
a todo lo exportado en 2025. EL mayor crecimiento se da en los carbonatos, seguidos por sulfatos
e hidréxidos.

Ahora bien, con informacién mensual disponible hasta abril de 2026, se observa preliminarmente
un mayor nivel de volumen exportado de litio equivalente en comparacién con igual periodo del
afo anterior. No obstante, dado que estos datos corresponden Unicamente al primer cuatrimestre,
aun es temprano para inferir una tendencia para el conjunto del afio. En este marco, cabe senalar
que el litio equivalente exportado en los cuatro primeros meses de 2026 fue 43% superior al
registrado en el periodo enero-abril de 2025.

Elmercado global haingresado a una etapa mas competitiva. La expansién de la oferta, la entrada
de nuevos actores, la mayor competencia por atraer inversiéon y la correccién de precios
internacionales han modificado las condiciones bajo las cuales opera la industria. Durante 2025
se registraron aumentos relevantes de capacidad productiva en Argentina, Brasil, Canada, Chile,
China, Mali, Estados Unidos y Zimbabue, aun cuando algunos productores redujeron o postergaron
operaciones debido al menor nivel de precios.

En materia de precios, el mercado transitdé desde el fuerte ciclo alcista observado entre 2021 y
2022 hacia una etapa de correcciény mayor volatilidad. La preocupacién por un posible exceso de
oferta mantuvo los precios bajos durante el primer semestre de 2025; sin embargo, el crecimiento
de las ventas de vehiculos eléctricos en Chinay Europa, junto con la mayor demanda por sistemas
de almacenamiento de energia, contribuyé a una recuperacién parcial durante la segunda mitad
del afo.

China continud siendo el principal destino del litio chileno, con una participacién de 67% en 2025,
seguida por Corea del Sur, Japon, Estados Unidos y la Unién Europea. Esta concentracion refleja la
importancia de Asia en la cadena global de baterias, pero también plantea la necesidad de seguir
ampliando mercados, fortalecer relaciones con socios estratégicos y aprovechar la red de
acuerdos comerciales de Chile para diversificar oportunidades.

Desde una perspectiva de politica comercial, el litio debe ser entendido como un activo estratégico
para la insercién internacional de Chile. Su relevancia no se limita al valor exportado, sino que se
vincula con la posibilidad de atraer inversion de largo plazo, fortalecer capacidades de
procesamiento, promover innovacion aplicada, generar encadenamientos productivos y
posicionar al pais como socio confiable en cadenas de suministro criticas.



El presente informe examina la evolucion de las exportaciones chilenas de litio durante el periodo
2020-2025, considerando su comportamiento en términos de valor, volumen y precios, asi como
su composiciéon por subpartida arancelariay mercado de destino. Asimismo, incorpora un analisis
del contexto global de ofertay demanda, con el objetivo de situar el desempeno de Chile frente a
las transformaciones actuales del comercio internacional, la seguridad econdmica y las cadenas
globales de valor asociadas a los minerales criticos.
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1. INTRODUCCION

En los ultimos afos, el litio ha pasado de ser un insumo relevante para determinadas industrias a
convertirse en un recurso estratégico en la economia global. El consumo mundial de litio habria
aumentado un 20% en el ultimo ano, alcanzado las 263.000 toneladas en el afio 2025, segun el
Servicio Geoldgico de Estados Unidos® (USGS, por sus siglas en inglés).

Las baterias contintdan siendo el principal uso final del litio, representando sobre el 87%, y se
estima que su demanda continuaria creciendo de la mano del auge de las ventas de vehiculos
eléctricos y de sistemas de almacenamiento de energia®. Otros usos finales del litio son cerdmica
y vidrios (4%), grasas lubricantes (2%), tratamiento del aire (1%), medicamentos (1%), entre otros®.
De acuerdo con la Agencia Internacional de Energia (IEA, por sus siglas en inglés), la demanda de
litio se ha triplicado desde el ano 2020 (un 90% de ese aumento lo explicarian los vehiculos
eléctricos) y se estima que se volvera a triplicar en la proxima década, de la mano del
almacenamiento de energia con el uso de litio.

Actualmente, China consume tres cuartas partes del litio mundial, seguido de Japon y Corea del
Sur; en el futuro se espera que, con la diversificacion de las cadenas de suministro de la
produccidn de baterias, el consumo se expanda de manera importante en otros paises de Asia,
como India e Indonesia, y también fuera del continente (Estados Unidos y Unién Europea)®.

La creciente importancia del litio no se limita a su dimensiéon productiva. En un escenario
internacional caracterizado por tensiones geoecondmicas, reconfiguracion de cadenas globales
de suministroy el despliegue de politicas industriales en las principales economias del mundo, el
acceso aminerales criticos ha pasado aser un eje central de la seguridad econdmica. Paises como
Estados Unidos, miembros de la Unién Europeay diversas economias asiaticas han implementado
estrategias orientadas a asegurar el suministro de estos recursos, promover la relocalizacién de
capacidades productivas y fortalecer su autonomia tecnoldgica.

Este nuevo entorno ha intensificado la competencia global por el acceso a fuentes confiables de
litio, al tiempo que ha puesto mayor atencién en los paises productores. En particular, ha surgido
un creciente interés por avanzar en esquemas de cooperacion, inversiony desarrollo conjunto que
permitan asegurar cadenas de suministro resilientes, sostenibles y diversificadas.

En este escenario, Chile ocupa una posicién destacada a nivel internacional. El pais es uno de los
principales actores en elmercado globaldelllitioy lidera las exportaciones de productos con mayor
grado de procesamiento, como el carbonato y el hidréxido de litio. Esta posicién se sustenta en
una combinacion de recursos naturales de alta calidad, una trayectoria de estabilidad institucional
y una amplia red de acuerdos comerciales que facilitan su insercién en los mercados
internacionales.

No obstante, el contexto actual también plantea desafios relevantes. La expansion de la oferta
global, la entrada de nuevos actores al mercado y la evolucién de los precios internacionales han
modificado las condiciones bajo las cuales opera la industria del litio. A ello se suma la creciente

3 https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2026/mcs2026.pdf

4 https://pubs.usgs.gov/sir/2025/5021/sir20255021.pdf

5 https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2026/mcs2026.pdf

8 https://www.iea.org/reports/global-critical-minerals-outlook-2025
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https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2026/mcs2026.pdf
https://www.iea.org/reports/global-critical-minerals-outlook-2025

relevancia de factores como la diversificacion de mercados, la agregacion de valor en origeny la
participacion en segmentos mas complejos de las cadenas globales de suministro.

En el ano 2025 se produjeron importantes aumentos en la capacidad de produccion en Argentina,
Brasil, Canadad, Chile, China, Mali, Estados Unidos y Zimbabue, incluso a pesar de que algunos
productores redujeron o pospusieron su produccion debido a los bajos precios. Este aumento de
la produccién ha venido principalmente desde Asia, pero también desde grandes productores
africanos en Zimbabue y Namibia. Mientras, las refinadoras también se han expandido
geograficamente: si bien China lidera la refinacion de litio, Australia ha estado ampliando su
capacidad de refinacion, al igual que otros paises, aunque en menor medida, como Estados
Unidos, Corea del Sur, Japdn, Indonesiay Alemania’. Para el periodo 2025-2029 se prevé que el litio
experimente un importante crecimiento de su capacidad en los proximos anos, debido a las
expectativas de una mayor demanda de las baterias®.

De esta forma, los precios del litio en los ultimos afos han estado sometidos a un crecimiento
sostenido de la demanda, asociado principalmente a la electromovilidad y al almacenamiento
energético, pero también a una expansién aun mas acelerada de la oferta global, lo que ha
generado una presion significativa a la baja sobre los precios. Seguin la Agencia Internacional de
Energia, frente a los niveles observados en 2022, el costo del litio incorporado en una bateria
promedio de 57 kWh se redujo de US$67 a US$15°, contribuyendo a aliviar la estructura de costos
de los fabricantes de baterias. En este contexto, la preocupacidn por un posible exceso de oferta
mantuvo los precios bajos durante buena parte del periodo reciente, aunque lademandavinculada
a vehiculos eléctricos y sistemas de almacenamiento energético continud otorgando sustento al
mercado'®".

En este marco, el analisis del desempefio reciente de las exportaciones chilenas de litio adquiere
especial relevancia, no solo para comprender su evolucién en términos de valor, volumen y
precios, sino también para identificar los desafios y oportunidades que enfrenta el pais en un
entorno internacional en transformacion.

El presente informe examina la evolucién de las exportaciones chilenas de litio durante el periodo
2020-2025, considerando su comportamiento en términos de valor, volumen y precios, asi como
su composicion por subpartida arancelariay mercado de destino. Asimismo, incorpora un analisis
del contexto global de oferta y demanda, con el objetivo de situar el desempefio de Chile en el
marco de las dindmicas actuales del comercio internacional y de las cadenas globales de valor
asociadas a los minerales criticos.

7 https://www.iea.org/reports/global-critical-minerals-outlook-2025
8 https://pubs.usgs.gov/sir/2025/5021/sir20255021.pdf

9 https://www.iea.org/reports/global-critical-minerals-outlook-2025
10 https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2026/mcs2026.pdf

" https://www.iea.org/reports/global-critical-minerals-outlook-2025
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2. COMERCIO MUNDIAL DE LITIO
2.1. Produccién mundial de litio

Durante el ano 2025, los principales productores mundiales de litio fueron Australia, China, Chile
y Zimbabue. Segun el Servicio Geoldgico de los Estados Unidos (USGS, por sus siglas en inglés),
en el afo 2025 la produccidn global de litio (excluyendo a Estados Unidos) habria totalizado 290
mil toneladas métricas de litio contenido. Lo anterior, representa un aumento del 31% respecto
alas 222 mil toneladas registradas en el ano 2024.

Grafico 1. Principales productores mundiales de litio,
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos de USGS https://pubs.usgs.gov/publication/mcs2026.

Ademas de destacar a Chile como un productor relevante de litio, el USGS seiald, en la versidon
2026 de su MINERAL COMMODITY SUMMARIES, que Chile posee el 25% de las reservas globales
de litio, ubicandose en primer lugar, seguido de Australia (23%), Argentina (12%) y Estados Unidos
12%.

2.2. Exportaciones mundiales de carbonato e hidréxido de litio

Durante el ano 2025, Australia fue el mayor exportador mundial de litio, si es que se considera en
el total a la espodumena (subpartida 253090") un concentrado de litio extraido de roca dura sin
procesar. Con ello, Australia habria exportado un total de US$3.133 millones, con una
participacion de 25%. Le siguié Chile, con una participacion de 20%, y luego China (9%), Argentina
(9%) y Zimbabue (6%).

2 Mas adelante, para las exportaciones chilenas se utiliza carbonato de litio equivalente.
'3 Esta subpartida se utiliza como una aproximacion de concentrados de litio, principalmente espodumena.


https://pubs.usgs.gov/publication/mcs2026

Por otra parte, si se consideran solamente las exportaciones de litio con algun grado de
procesamiento™, en este caso productos quimicos de litio seleccionados considerados
conjuntamente, especificamente carbonato de litio (subpartida 283691) e hidréxido de litio
(subpartida 282520), Chile fue el principal exportador en el aino 2025, concentrando un 46% del
total exportado con un valor de US$2.558 millones, seguido de Argentina (con una participacion de
21%) y China (16%).

En particular, Chile concentré el 58% de las exportaciones mundiales de carbonato de litio con
un total de US$2.274 millones', mientras Argentina se posicioné como el segundo principal
exportador con una participacion del 30%.

Respecto del hidréxido de litio, Chile fue el segundo principal exportador global concentrando un
17% del total con envios por US$284 millones. El principal exportador fue China, con
exportaciones que alcanzaron los US$861 millones, representando un 53% del total mundial.

Grafico 2. Exportaciones mundiales de carbonato e hidréxido de litio,
2020-2025 (en millones de USD)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos de Global Trade Atlas.

14Se utiliza definicidn de la Agencia Internacional de Energia que considera materias primas a la extraccién de litio de
minerales de roca dura, asi como de arcillas y salmueras, mientras que considera productos quimicos de litio a la
primera produccién de carbonato, hidréxido, sulfatos y cloruros de litio.
https://iea.blob.core.windows.net/assets/ee01701d-1d5c-4ba8-9df6-
abeeac9de99a/GlobalCriticalMineralsOutlook2024.pdf

5 Valores de este capitulo pueden diferir respecto de capitulos siguientes debido a las diferentes fuentes utilizadas:
GlobalTrade Atlas para las cifras de comercio mundial (que incluyen a Chile) y Banco Central de Chile para exportaciones
chilenas.



https://iea.blob.core.windows.net/assets/ee01701d-1d5c-4ba8-9df6-abeeac9de99a/GlobalCriticalMineralsOutlook2024.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/ee01701d-1d5c-4ba8-9df6-abeeac9de99a/GlobalCriticalMineralsOutlook2024.pdf

Grafico 3. Exportadores mundiales del conjunto de carbonato e hidréoxido de litio,
2025 (%)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos de Global Trade Atlas.

Grafico 4. Exportadores mundiales de carbonato de litio y de hidroxido de litio,
2025 (%)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos de Global Trade Atlas.
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3. EXPORTACIONES CHILENAS DE LITIO
3.1. Valor de las exportaciones de litio
3.1.1. Valory participacion en el total de exportaciones

En el afo 2025, el litio representé en su conjunto un 2,2% del total exportado por Chile, lo que
significé una disminucién en comparacién al 2,6% registrado en el afilo 2024. La mayor
participacion del litio en los envios totales de Chile ocurrié en el afo 2022 (9,2%), pero a pesar de
la disminucion, el peso relativo en el afio 2025 sigue siendo mayor a los niveles de los afios 2021
(1,5%) y 2020 (0,9%).

Las exportaciones chilenas de litio (todas sus subpartidas) totalizaron US$2.397 millones en el afio
2025, lo que significd una disminucion de 7,3% respecto a los US$2.585 millones exportados en
2024, reduccion que va en linea con la contraccion en el precio del litio.

Grafico 5. Exportaciones anuales de litio,
2020-2025 (en millones de USD)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.

En comparacion, el resto de las exportaciones del sector minero — compuestas principalmente por
cobre - crecieron un 20%, pasando de US$54.113 millones en 2024 a US$65.118 millones en 2025.
De hecho, la participacién del resto de las exportaciones mineras en las exportaciones totales
crecio de 55% a 59%.

Por otra parte, el resto de las exportaciones (las no mineras) aumentaron un 2% en el periodo,

aunque en términos relativos significé una disminucion de su participacién dentro de la canasta
exportadora chilena de 43% al 39%.

11



Grafico 6. Exportaciones de litio, sector minero y totales,
2020-2025 (en millones de USD)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.
Grafico 7. Participacion del litio en total de exportaciones,
2024y 2025 (%)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.
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3.1.2. Exportaciones de litio por subpartida16

A nivel de subpartida, los envios de carbonato de litio totalizaron US$1.917 millones en el afio 2025,
lo que significd una disminucién de 18% respecto a los US$2.326 millones exportados el afio
anterior. A su vez, la participacion del carbonato de litio en el total de las exportaciones de litio se

redujo del 90% al 80%.

Por su parte, los envios de hidroxido de litio totalizaron US$263 millones durante el afio 2025,

lo

gue se tradujo en un incremento del 34% en comparacion a los US$197 millones exportados en
2024. De esta forma, la participacion del hidréxido de litio en el total de exportaciones de litio

aumenté de 8% a 11%.

Finalmente, el valor de las exportaciones de sulfato de litio fue de US$213 millones, un 254% mas
que lo exportado en el afio 2024 equivalente a US$60 millones. En consecuencia, la participacion

del sulfato de litio en el total de las exportaciones de litio se incrementé de 2% a 9%.

Grafico 8. Exportaciones anuales de litio por subpartida,
2020-2025 (en millones de USD)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.

Grafico 9. Participacion en exportaciones de litio por subpartida,

2024 y 2025 (%)
Sulfato de Sulfato
Litio de Litio
Hidréxido 2.3% 8.9%
de Litio Hidroxido
7.6% de Litio
11.0%

2025

Carbonato de Carbonato
Litio de Litio
90.1% 80.1%

Fuente: Direcciéon de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.

8 Los nombres de las subpartidas son carbonato de litio, éxido e hidréxido de litio, y los demaés sulfatos.
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3.1.3. Exportaciones de litio por destino

China continda liderando como el principal comprador de litio chileno, a pesar de la disminucién
en un 11% del monto exportado, pasando de US$1.811 millones en el afio 2024 a US$1.604

millones en el ano 2025, con lo que su participacion se redujo de 70% a 67%.

Coreadel Sur, en tanto, se mantuvo como el segundo destino de los envios de litio, con un aumento
en el monto exportado de 39%, totalizando US$530 millones en el afio 2025, y con un incremento
en su participacion de 15% a 22%. En tercer lugar, se ubico Japén, con un total de US$135 millones
en el ano 2025 tras un alza del 14%. Estados Unidos, en tanto, fue el cuarto principal destino y la
Union Europea, el quinto, ambos destinos del litio chileno que registraron contracciones en el
periodo, de -43% y -63%, respectivamente. En su conjunto, Asia representd por si sola el 95% de

las exportaciones chilenas de litio en 2025.

Grafico 10. Valor de las exportaciones chilenas de litio por principales destinos,
2024 y 2025 (en millones de USD)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.

Grafico 11. Participacion en exportaciones chilenas de litio por destino,

2024y 2025 (%)
Unién Otros Unién Otros
Europea 0.7% Europea | 0.5%
Estados 5.4% Estados 2.1%
Unidos Unidos
4.5% \ o 28%
Japén Japén
4.6% 5.6%

Corea del Coreadel
Sur Sur
0,
14.7% 22.1%
China China
70.1% 06.9%

Fuente: Direcciéon de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.
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3.2. Volumen de exportaciones de litio
3.2.1. Volumen de carbonato de litio equivalente

Midiendo el volumen en carbonato de litio equivalente (CLE)"’, se observa que, mientras el valor de
las exportaciones chilenas de litio ha disminuido continuamente desde el afio 2022, el volumen
exportado ha aumentado sostenidamente afno a afio, pasando de 112,3 miltoneladas de CLE en el
ano 2020 a 321,7 mil toneladas de CLE en el 2025, es decir, un crecimiento promedio anual de
23%. En el ultimo afno, en tanto, el incremento en el volumen exportado fue de un 2,6%.

Grafico 12. Volumen de litio chileno exportado anual,
2020-2025 (en toneladas de CLE)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.

Con informacién mensual disponible hasta abril de 2026, se observa preliminarmente un mayor
nivel de volumen exportado de litio equivalente en comparacion con igual periodo del afio anterior.
No obstante, dado que estos datos corresponden unicamente al primer cuatrimestre, aun es
temprano para inferir una tendencia para el conjunto del ano. En este marco, cabe sefalar que el
litio equivalente exportado en los cuatro primeros meses de 2026 fue 43% superior al registrado en
el periodo enero-abril de 2025.

17 El célculo de CLE se obtuvo a partir del contenido de masa atémica de litio en los distintos compuestos (carbonato,
hidréxido, sulfato) y luego convertidos a carbonato de litio.
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Grafico 13. Volumen de litio chileno exportado mensual,
enero 2020 - abril 2026 (en toneladas de CLE)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.
3.2.2. Volumen de carbonato de litio equivalente por subpartida

Analizando por subpartida, se obtiene que en el ultimo afo el volumen exportado de carbonato de
litio fue de 220 mil toneladas, con una disminucion de 6% respecto del afio 2024. A continuacion,
se registraron 58 mil toneladas exportadas de sulfato de litio y 44 mil toneladas de hidréxido de
litio, con ambas subpartidas experimentando incrementos en el ultimo afo de 22% y 36%,
respectivamente. Lo anterior refleja que el hidroxido superé en valor exportado al sulfato de litio
debido a su mayor precio.

Grafico 14. Volumen anual de exportaciones chilenas de litio por subpartida,
2020-2025 (en toneladas de CLE)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.
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3.3. Precios de las exportaciones de litio
3.3.1. Precio anual por subpartida de litio exportado

En linea con la tendencia global, los precios del carbonato y el hidréxido de litio exportados por
Chile han registrado una fuerte caida luego del maximo experimentado en el ano 2022. En el afio
2025, el carbonato de litio se exportd a un precio unitario promedio de exportacién de US$8.735
por tonelada, un 12% menos respecto del precio del afio anterior equivalente a US$9.952 por
tonelada. El precio unitario promedio de exportacion del hidréxido de litio, por su parte, fue de
US$9.136 por tonelada en el afio 2025, un 2% menor al precio de US$9.309 registrado en el afio
2024. En los ultimos dos afos, las tendencias en precios anuales del litio exportado por Chile han
convergido con los promedios mundiales.

Grafico 15. Precio anual de las exportaciones chilenas de litio por subpartida,
2020-2025 (en USD/ton)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.

Grafico 16. Precio anual promedio de las exportaciones mundiales de litio por subpartida,
2015-2025 (en USD/ton)
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Fuente: benchmarkminerals.com'®,

8 Precios de referencia internacionales publicados por Benchmark Mineral Intelligence. Estas series no son
estrictamente comparables con los valores unitarios de exportacién de Chile, debido a diferencias en calidad, mercado
de destino, condiciones comerciales y modalidad contractual.
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Segun la evolucidon mensual de los precios unitarios de exportacion de ambas subpartidas se
observa una caida pronunciada desde junio de 2022 en el caso del carbonato de litio, y desde
febrero de 2023 para el hidroxido de litio, a la que le siguié una estabilizacién desde mediados del
afio 2024 en torno a los US$9.000 por tonelada para ambas subpartidas. No obstante, y segun las
cifras del Banco Central de Chile, los precios habrian repuntado durante el primer cuatrimestre de

2026 hasta alcanzar - en el mes de abril - un precio unitario de exportacién de US$17.334 en el caso
del carbonato de litio y de US$19.789 en el caso del hidréxido de litio.

A nivel general, la tendencia en los precios del litio exportado por Chile es consistente con la
dinamica global de precios, aunque el carbonato de litio chileno se aparté del promedio

internacional, registrando una disminucién maés temprana del precio que el promedio
internacional.

Grafico 17. Precio mensual de las exportaciones chilenas de litio por subpartida,
enero 2020 - abril 2026 (en USD/ton)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.
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3.3.2. Precio trimestral por subpartida de litio exportado

Utilizando cifras del Banco Central de Chile se obtiene una tendencia trimestral en volumen y
precios, mas alla del monto exportado, para las subpartidas analizadas.

Durante el primer trimestre de 2026, el precio unitario promedio de exportacion del carbonato de
litio alcanzo los US$14.547 por tonelada, un 91% mas alto que en igual periodo del afio 2025. Lo
anterior incidié en el aumento en un 148% del monto exportado por Chile, si bien el volumen
exportado crecié un 30%. En tanto, el precio unitario promedio de exportacion del hidréxido de litio
habria sido de US$14.341, un 51% mas que en el primer trimestre de 2025, con sus envios
creciendo un 18% interanual, aunque el volumen exportado habria disminuido un 21%.

Grafico 18. Precio trimestral de las exportaciones chilenas de litio por subpartida,
T1 2020 - T1 2026 (en USD/ton)
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Fuente: Direccion de Estudios SUBREI en base a datos del Banco Central de Chile.

De acuerdo a cifras de Cochilco'®, el Carbonato de Litio alcanzo el 18 de marzo de 2026 un precio
de US$20.750/ton, lo que seria un aumento de 84% respecto a fines de 2025. Lo anterior se deberia
a una disminucion en la oferta tras la paralizacion de mineras chinas desde mediados de 2025 por
incumplimientos regulatorios, considerando que una de estas mineras representa el 3% de la
oferta global. Sumado a lo anterior, la oferta también se habria visto afectada por la prohibicién de
Zimbabue de exportar concentrados y minerales de litio sin procesar?.

® Cochilco recoge referencias de precios en los mercados internacionales, los cuales son diferentes a los precios unitarios de
exportacion calculados con cifras del Banco Central.
20 https://www.cochilco.cl/web/informe-evolucion-precio-del-litio-marzo-de-2026/
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4. CONCLUSIONES

Elmercado global del litio ha entrado en una nueva fase caracterizada por una mayor competencia
entre paises productores, una expansion acelerada de la oferta y una creciente relevancia
estratégicadel mineralen el contexto de la transicidon energéticay la seguridad econdmica. En este
escenario, Chile mantiene una posicion de liderazgo en el comercio internacional de litio con
mayor grado de procesamiento, consoliddndose como un proveedor relevante en cadenas de
suministro globales. Sin embargo, la evolucidn reciente de las exportaciones refleja un punto de
inflexién que plantea desafios estructurales para el pais.

En particular, la divergencia observada entre el aumento sostenido de los volimenes exportados y
la caida en el valor de las exportaciones evidencia una presion creciente sobre los precios
internacionales, asociada a la expansion de la oferta global y a la entrada de nuevos actores al
mercado. Esta dinamica reduce el espacio de captura de rentas por parte de los paises
productoresy refuerza la necesidad de avanzar hacia una mayor sofisticacién productiva.

Adicionalmente, la alta concentracién de las exportaciones chilenas en un nimero reducido de
mercados, especialmente en Asia, plantea desafios en términos de diversificacién y resiliencia
comercial, en un contexto internacional donde la seguridad de suministro y la relocalizacion de
cadenas productivas estan adquiriendo un rol cada vez mas relevante en las estrategias de politica
econdémica de las principales economias.

En este contexto, el escenario internacional actual configura una ventana de oportunidad
estratégica para Chile. El creciente interés de economias avanzadas por asegurar el acceso a
minerales criticos abre espacios para atraer inversion, fortalecer la cooperacion internacional y
avanzar en el desarrollo de capacidades productivas en el pais. No obstante, capitalizar esta
oportunidad requiere una estrategia coherente que articule la politica comercial, la politica de
inversion y el desarrollo.

Desde una perspectiva de politica publica, el principal desafio para Chile consiste en consolidar
su posicién como proveedor lider de litio, al tiempo que avanza en la agregacion de valor, la
diversificacion de mercados y la insercion en segmentos mas complejos de las cadenas globales
de suministro. Ello implica no solo aprovechar las ventajas comparativas existentes, sino también
desarrollar nuevas capacidades en materia tecnoldgica, productiva e institucional.

En definitiva, el futuro del litio chileno estara determinado menos por la disponibilidad del recurso
y mas por la capacidad del pais para posicionarse estratégicamente en un entorno internacional
en transformacion. La forma en que Chile gestione esta transicion sera clave para definir su rol en
la economia global de la energia y las tecnologias limpias en las proximas décadas.
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