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NOTA METODOLOGICA:

Este informe presenta un analisis del comercio exterior de Chile durante el primer semestre de 2026, junto con una revision
del contexto macroeconémico y comercial internacional que enmarcé dicho desempefio. Cuando resulta pertinente, se
incorporan antecedentes recientes con el fin de contextualizar las tendencias y perspectivas del escenario externo.

Las cifras de comercio exterior corresponden a valores nominales en délares estadounidenses (FOB para exportaciones y CIF
para importaciones, salvo indicacion de lo contrario). Las estimaciones y proyecciones macroecondmicas y de comercio
internacional se sustentan en informacién de organismos oficiales, entre ellos el Banco Central de Chile, el Servicio Nacional
de Aduanas, el Fondo Monetario Internacional (FMI), la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE)
y la Organizacion Mundial del Comercio (OMC).

Las diferencias entre fuentes responden a criterios metodolégicos propios de cobertura geografica, sectorial y temporal.
Asimismo, las cifras pueden estar sujetas revisiones posteriores asociadas a actualizaciones de los registros administrativos y
aduaneros. Cierre estadistico del Banco Central de Chile al 24 de julio de 2026.

*

Este documento fue elaborado por la Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial de la Direccién de Estudios de la
Subsecretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales (SUBREI) del Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile.
Cualquier reproduccién del presente documento, total o parcial, debe citar expresamente la fuente sefialada.
Cifras sujetas a revision.
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Alianza del Pacifico.

Banco Central de Chile.

Comunidad de Estados Independientes.

Comisidn Econédmica para América Latina y el Caribe.
Tratado Integral y Progresista de Asociacién Transpacifico.
Asociacion Europea de Libre Comercio.

Fondo Monetario Internacional.

Inteligencia Artificial.

Mercado Comun del Sur.

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico.
Organizacion Mundial del Comercio.

Tratado de Libre Comercio entre Chile, Nueva Zelanda, Singapur y Brunéi.
Producto Interno Bruto.

Subsecretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales.
Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones.

Unién Europea.
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RESUMEN EJECUTIVO

Durante el primer semestre de 2026, el comercio exterior chileno mostré un desempefio positivo en un contexto
internacional caracterizado por elevada incertidumbre, tensiones geopoliticas, medidas comerciales restrictivas y ajustes en
las cadenas globales de valor. El intercambio comercial de bienes crecié 9,6% anual, impulsado por un aumento de 14,2% en
las exportaciones y de 4,0% en las importaciones.

El dinamismo exportador fue liderado por la mineria, que creci6 20,4% y represento el 61,1% de las exportaciones totales. El
cobre aumentd 11,5% y concentré el 50,1% de los envios, mientras que las exportaciones excluyendo cobre avanzaron 17,0%,
apoyadas por el sector industrial. En contraste, los envios silvoagropecuarios y pesqueros retrocedieron 8,2%. Este resultado
refleja la relevancia estructural de la mineria en la insercién internacional de Chile, en un contexto global de creciente
demanda por minerales vinculados a la transicién energética y la seguridad de suministro.

Las importaciones fueron impulsadas principalmente por los bienes intermedios, que aumentaron 5,6% y representaron el
52,1% del total. China se mantuvo como el principal proveedor de bienes de consumo y capital, mientras que Mercosur
conservo su relevancia como abastecedor de bienes intermedios.

La red de acuerdos comerciales continué siendo un pilar de la insercion internacional de Chile: el 95,9% del comercio de
bienes se realizé con economias con acuerdos vigentes. China permanecié como el principal socio comercial, con el 30,8%
del intercambio total y el 33,9% de las exportaciones, seguida por Estados Unidos. También destacé el dinamismo de los
envios hacia India, Canada, Australia, Ecuador, la Union Europea y Corea del Sur, junto a otros mercados de Asia y América
Latina y el Caribe.

Las exportaciones de servicios totalizaron US$1.843 millones, con un crecimiento interanual de 17,2%, impulsadas por
asesorias, tecnologias de la informacidn, mantenimiento y reparacion, y servicios financieros. Este desempefio refuerza el
potencial de los servicios intensivos en conocimiento como via para ampliar la base exportadora hacia actividades intensivas
en conocimiento y mayor valor agregado.

En sintesis, el desempefio del primer semestre de 2026 evidencia una evolucién favorable de la insercidn externa chilena,

sustentada en el dinamismo minero, industrial y de servicios. El principal desafio es profundizar la diversificacién de productos
y mercados, fortalecer la resiliencia del sector externo y avanzar hacia una estrategia exportadora con mayor valor agregado.
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1 Perspectivas de la economia y el comercio mundial

Economia Mundial

La mayor incertidumbre global y un entorno comercial y de inversiones mas fragmentado, han moderado las perspectivas de
crecimiento para el afio 2026, en un escenario marcado por tensiones geopoliticas, ajustes regulatorios y una gradual
reconfiguracién de las cadenas globales de valor. En contraste, los avances tecnoldgicos asociados a la inteligencia artificial y
otras tecnologias digitales representan un potencial impulso para el crecimiento y la productividad. En este contexto, las
perspectivas econdmicas presentan diferencias segun las exposiciones de las economias.

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), tras una expansién de la economia mundial de 3,5% en 2025, el crecimiento
se moderaria a 3,0% en 2026 para luego recuperarse hasta 3,4% en 2027'. Estas perspectivas se mantienen condicionadas
por la incertidumbre asociada a la evoluciéon de las politicas econdmicas y el escenario geopolitico internacional. Segun las
proyecciones de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico (OCDE) de junio de 2026, la economia mundial
confirmaria dicha moderacién y el PIB mundial se expandiria en 2,8% en 2026 hacia una recuperacion de 3,1% en 20272,

Grafico 1: PIB mundial, 2025-2027
(tasa de variacion anual, %)
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Fuente: Divisidén de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras de World Economic Outlook Update, Fondo Monetario
Internacional (julio de 2026) y Perspectivas Econdmicas de la OCDE (junio de 2026). (p): proyeccion.

Para las economias avanzadas se proyectan tasas de crecimiento del 1,7% en 2026 y 1,8% en 2027. En Estados Unidos, se
proyecta que el crecimiento se sitlie en 2,3% en 2026 y 2,2% en 2027, apoyado por la politica fiscal y condiciones financieras
favorables, asi como la inversién en tecnologia por parte de las empresas y los aumentos de productividad.

En el caso de la UE, se proyectan tasas de crecimiento del 1,2% en 2026 y 1,4% en 2027 afectados por los mayores precios de
la energia, a pesar de algunas medidas fiscales de amortiguamiento, asi como la débil confianza de los consumidores. Se
proyecta que se reduzca el ritmo de expansién del PIB de Japon a 0,6% en 2026, dado los efectos de los precios mas altos de
la energia, aunque con mayor apoyo fiscal, y con una leve recuperacién del crecimiento hasta el 0,7% en 2027, conforme se
vaya reduciendo el shock energético.

En las economias de mercados emergentes y en desarrollo, se proyecta que las tasas de crecimiento caigan a 3,8% en 2026 y
que luego se recuperen hasta situarse en el 4,5% en 2027. Se proyecta que el crecimiento de China en 2026 se desacelere

1 FMI, Perspectivas Econdmicas Globales, World Economic Outlook, julio, 2026 en https://www.imf.org/-
/media/files/publications/weo/2026/update/july/english/text.pdf

2 OCDE, Perspectivas Econdmicas intermedias de junio, 2026 en https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2026/06/oecd-
economic-outlook-volume-2026-issue-1 8be0dba6/2d1956f0-en.pdf
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hasta el 4,6%, ya que se prevé que la actividad econdmica se vea reducida por el aumento de los precios mundiales del
petrdleo, la sostenida incertidumbre, en conjunto con otros factores de mas largo plazo. En efecto, el PIB se desacelerd
bruscamente hasta un ritmo anualizado de crecimiento del 4,3% en el trimestre de abril a junio de 2026, el nivel mas débil en
mas de tres afios.

En América Latina y el Caribe, se proyecta que el crecimiento se mantenga en 2,4% para 2026 para luego aumentar
moderadamente hasta el 2,7% en 2027. Se prevé que el crecimiento en Brasil siga siendo resiliente en 2026 pero que se
desacelere en cierta medida el proximo afo. En el caso de México, se proyecta que el crecimiento se acelere moderadamente
gracias a unas politicas internas menos restrictivas, aunque la incertidumbre seguird frenando la actividad.

Comercio Mundial

El comercio internacional ha continuado creciendo, pero a un menor ritmo dada la mayor fragmentacion y la disrupcion del
comercio en un entorno internacional mas incierto. Segun el FMI el volumen del comercio mundial de bienes y servicios se
expandiria un 3,5% en 2026 luego de un alza de 5,0% en 2025. Esta dinamica obedece al adelanto inicial del comercio y el
lastre que suponen los aranceles, asi como a la adaptacidn gradual de los vinculos comerciales y las cadenas de produccidn a
través de, entre otros aspectos, la desviacidn y el redireccionamiento del comercio, y el vigoroso crecimiento de los flujos
comerciales relacionados con la tecnologia.

Grafico 2: Volumen del comercio mundial de bienes y servicios, 2025-2027
(tasa de variacion anual, %)

5,0%

4,3%
3,5%

2025 2026 (p) 2027 (p)

Fuente: Division de Analisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de datos del FMI, julio 2026 y el FMI. (p) proyeccién.

En sus proyecciones de marzo de 2026, la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) anticipaba una moderacién en el ritmo
de expansion en el volumen del comercio mundial de bienes de 1,9% debido a las transformaciones de la economia
internacional, asi como el aumento de las tensiones comerciales, la implementacién de medidas restrictivas, el alza en los
costos de comercio y la reconfiguracion de las cadenas globales de valor. Ademas, si se incluia el alza del precio del petrdleo
y el gas natural licuado (GNL), se reduciria el ritmo de expansién en el volumen del comercio de mercancias a 1,4% en la
hipétesis de precios elevados de la energia3.

En este contexto, el comercio mundial de bienes mantiene una trayectoria positiva, pero en niveles inferiores a los observados
en el periodo previo a la pandemia, consolidando un patrén de crecimiento mas acotado y heterogéneo entre regiones. Este
entorno internacional condiciona directamente las perspectivas del sector externo chileno, en un contexto donde la demanda
por recursos naturales convive con mayores riesgos de fragmentacion, cambios regulatorios y tensiones comerciales.

3 https://www.wto.org/english/res e/booksp e/gtos0326 e.pdf
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2 Comercio exterior de bienes de Chile
2.1 Intercambio comercial

Durante el primer semestre de 2026, segun el Banco Central de Chile, el comercio exterior de bienes de Chile registré una
expansion significativa, alcanzando un intercambio total de US$106.498 millones, con un crecimiento anual de 9,6%. Este
dinamismo fue impulsado tanto por el aumento de las exportaciones (14,2%) como de las importaciones (4,0%), en un
contexto de mayor actividad econdmica y mejora en los términos de intercambio.

Mas alla de su magnitud, este crecimiento refleja una reactivacion del comercio exterior chileno, en linea con el repunte
observado en los precios de los principales commodities de exportacion y la recuperacion de la demanda externa en mercados
relevantes.

Como se observa a continuacidn, el crecimiento de las exportaciones supero al de las importaciones, lo que contribuyd a
fortalecer el saldo comercial y consolidar el rol del sector externo como motor de la actividad econémica.

Cuadro 1: Intercambio, Exportaciones e Importaciones de Bienes, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de US$ y variacién %)

ene-jun Variacion
2026 (%)

Intercambio 97.209 106.498 9,6%
Exportaciones 52.852 60.354 14,2%
Importaciones 44 357 46.144 4,0%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

2.2 Intercambio comercial seglin sector

Desde una perspectiva sectorial, el desempefio exportador en el primer semestre de 2026 confirma la relevancia de la canasta
exportadora chilena en el sector minero, el cual representd un 61,1% del total de las exportaciones, alcanzando US$36.888
millones y registrando un crecimiento anual de 20,4%. Este resultado posiciona a la mineria y en particular al cobre como el
principal impulsor del crecimiento exportador.

Cuadro 2: Exportaciones segun sector, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacion % y variacién %)
Participaciéon | Participacion

erzmg-zj:n ene-jun 2025 | ene-jun 2026 Var(i;(;ién
(%) (%)
Agropecuario - silvicola - pesca 5.177 4,752 9,8% 7,9% -8,2%
Industria 17.049 18.714 32,3% 31,0% 9,8%
Mineria 30.627 36.888 57,9% 61,1% 20,4%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

También cabe destacar el sector industrial, que representé un 31,0% de las exportaciones y experimentd un crecimiento
relevante de 9,8%. Sin embargo, dado los menores envios desde el sector agropecuario, silvicola y pesquero se redujo la
participacion a un 7,9% en el primer semestre de 2026.

Como se presenta en el Cuadro 2, se confirma la importancia de los recursos naturales como parte de la base exportadora,
lo que plantea desafios relevantes en términos de diversificacién productiva y resiliencia frente a shocks externos.

Un elemento particularmente ilustrativo de esta dindmica es la evolucidon de las exportaciones excluyendo el cobre
registrando un crecimiento de 17,0% concentrando casi la mitad de las exportaciones totales. Los acuerdos comerciales de
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Chile han permitido incrementar los embarques, excluyendo los productos mineros, durante las ultimas décadas. Tal como
se observa en el Cuadro 3, a pesar de la relevancia del cobre en la estructura exportadora del pais, los envios no cobre
concentraron un 49,9%. Cabe sefialar que, si bien las exportaciones chilenas han mantenido el dinamismo exportador en un
contexto internacional complejo, la mayor volatilidad de los precios de los commodities subrayan la importancia de avanzar
en estrategias de diversificacion exportadora y sofisticacion productiva.

Cuadro 3: Exportaciones de Cobre y No Cobre, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacion %)
Participacion | Participacion

e;:-zjgn ene-jun 2025 | ene-jun 2026 Var(|;<;|on
(%) (%) °
Cobre 27.106 30.236 51,3% 50,1% 11,5%
No cobre 25.746 30.118 48,7% 49,9% 17,0%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

Por otro lado, la evolucidn de las importaciones durante el primer semestre de 2026 exhibe un comportamiento
relativamente homogéneo segun tipo de bien, reflejando la evolucidn de la demanda interna de la economia chilena. Como
se observa en el Cuadro 4, los bienes intermedios lideraron el crecimiento con una expansién moderada de 5,6%,
constituyéndose ademas en el principal aporte al aumento total de las importaciones en términos absolutos. También
moderada es el alza de 2,4% y de 2,3% en la internaciéon de los bienes de consumo y de capital, respectivamente.

Este resultado esta en linea con el menor ritmo de crecimiento de la demanda de consumo y de la actividad econémica de
Chile en el primer semestre, a pesar del contexto de mejora de las condiciones financieras y de mayores expectativas en
sectores vinculados a recursos naturales y proyectos de inversion en infraestructura.

Desde una perspectiva estructural, la composicidn de las importaciones continia dominada por los bienes intermedios, que
representaron un 52,1% del total en el primer semestre de 2026, seguidos por los bienes de consumo (27,1%) y los bienes de
capital (20,8%). Esta estructura refleja la dependencia de la economia chilena de insumos importados para su funcionamiento
productivo, asi como la relevancia del sector externo en la provisién de bienes necesarios para la actividad econémica.

Tal como muestra el Cuadro 4, el aumento en la participacion de los bienes intermedios, junto con la leve reduccidn relativa
de los bienes de capital, podria interpretarse como una sefial del menor ritmo de actividad actualmente. No obstante, esta
dinamica debera consolidarse en el tiempo para traducirse en mejoras sostenidas en productividad y diversificacion
productiva.

Cuadro 4: Importaciones segun tipo de bien, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacion % y variacién %)
Participacion | Participacion

. . ene-jun : ; Variacion
Tipo de bien 2026 ene-jun 2025 | ene-jun 2026 (%)
Bienes de Consumo 12.221 12.518 27,6% 27,1% 2,4%
Bienes Intermedios 22.764  24.041 51,3% 52,1% 5,6%
Bienes de Capital 9.371 9.585 21,1% 20,8% 2,3%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.
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2.3 Intercambio comercial segin Acuerdo

El comercio exterior de Chile continda concentrdandose en economias con las que el pais mantiene acuerdos comerciales
vigentes. En el primer semestre de 2026, estos mercados representaron el 95,9% del intercambio comercial total, cifra
superior al 95,5% registrado en igual periodo del afio 2025. Lo anterior refleja la elevada participacion de la red de acuerdos
comerciales en los flujos de comercio exterior del pais.

Como se observa en el Cuadro 5, tanto las exportaciones como las importaciones con economias con acuerdos comerciales
aumentaron su participacion en el comercio total durante la primera mitad del afio 2026, alcanzando el 96,2% y el 95,5%,
respectivamente. Estos resultados evidencian la importancia de la red de acuerdos comerciales en la estructura del
intercambio comercial de Chile.

Cuadro 5. Intercambio, Exportaciones e Importaciones de Bienes con y sin Acuerdo Comercial,
ene-jun 2025 y ene-jun 2026 (en millones de US$ y participaciéon %)

ene-jun 2026

Valor Con Valor Sin % Con Valor Con Valor Sin % Con

Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo
Exportaciones 50.461 2.391 95,5% 58.084 2.270 96,2%
Importaciones 42.329 2.027 95,4% 44.075 2.069 95,5%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

A pesar de la amplia cobertura de la red de acuerdos comerciales, el intercambio comercial de Chile continda concentrandose
en un numero reducido de socios. En la primera mitad del 2026, China se mantuvo como el principal socio comercial del pais,
con una participacion de 30,8% del intercambio total y un crecimiento anual de 5,6%. Le siguieron Estados Unidos, también
con un aumento de 5,6% interanual y con un 17,7% de participacion, y las economias integrantes del CPTPP, que en conjunto
representaron el 12,8% del comercio total.

Como se observa en el Cuadro 6, el desempefio del comercio exterior fue heterogéneo entre los socios comerciales con los
cuales Chile tiene acuerdos en vigor. A nivel de paises individuales destacaron los incrementos del intercambio con
importantes socios como Japon, Corea del Sur e India, mientras que se registraron contracciones en algunos paises de Asia
como Vietnam, Tailandia y Malasia. Mientras, a nivel de bloques destacé el aumento del comercio con CPTPP, Mercosur y
Unién Europea.
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Cuadro 6. Intercambio de bienes segiin Acuerdo Comercial, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacién %)

Intercambio
Afio entrada PN o Parti.cipacién Parti.cipacién o
Acuerdo i 2026 ene-jun 2025 | ene-jun 2026 | Variacion (%)
(%) (%)
China 2006 31.056 32.794 31,9% 30,8% 5,6%
Estados Unidos 2004 17.878 18.883 18,4% 17,7% 5,6%
CPTPP* 2023 12.170 13.590 12,5% 12,8% 11,7%
Mercosur 1996 10.935 11.940 11,2% 11,2% 9,2%
Unién Europea 2003 10.768 11.566 11,1% 10,9% 7,4%
Brasil 2022 5.875 6.377 6,0% 6,0% 8,6%
Japdn 2007 5.474 6.092 5,6% 5,7% 11,3%
Alianza del Pacifico 2016 4.533 4.722 4,7% 4,4% 4,2%
Argentina 2019 4.082 4.417 4,2% 4,1% 8,2%
Corea del Sur 2004 3.301 4.050 3,4% 3,8% 22,7%
India 2007 2.085 3.533 2,1% 3,3% 69,4%
Peru 2009 1.861 2.020 1,9% 1,9% 8,5%
EFTA** 2004 1.174 1.907 1,2% 1,8% 62,4%
México 1999 1.717 1.704 1,8% 1,6% -0,8%
Canadd 1997 941 1.429 1,0% 1,3% 51,8%
Ecuador 2022 630 1.034 0,6% 1,0% 64,2%
Colombia 2009 954 997 1,0% 0,9% 4,6%
Paraguay 2024 812 941 0,8% 0,9% 15,9%
Vietnam 2014 948 936 1,0% 0,9% -1,2%
Bolivia 1993 522 680 0,5% 0,6% 30,3%
Reino Unido 2021 548 659 0,6% 0,6% 20,3%
Tailandia 2015 649 505 0,7% 0,5% -22,3%
Australia 2009 209 366 0,2% 0,3% 74,8%
Indonesia 2019 285 322 0,3% 0,3% 13,0%
Turquia 2011 330 298 0,3% 0,3% -9,6%
Malasia 2012 310 239 0,3% 0,2% -23,0%
Uruguay 2018 166 206 0,2% 0,2% 23,6%
P4* 2006 160 145 0,2% 0,1% -9,6%
Venezuela 1993 52 58 0,1% 0,1% 12,0%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

Nota: Por razones de cierre estadistico se incluyen solo aquellos paises con cifras mensuales publicadas en la web del Banco Central de Chile. No se
incluyen Centro América, Emiratos Arabes Unidos, Panama, Hong Kong China, Cuba. * CPTPP y P4 no incluyen cifras de Brunei. ** EFTA no incluye
Islandia ni Liechtenstein.
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Cuadro 7. Exportaciones de Bienes seguin Acuerdo Comercial, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacién %)
Exportaciones

Participacion | Participacion

Acuerdo ene-jun 2026 ene-jun 2025 ene-jun Variacion %
(%) 2026 (%)

China 19.021 20.488 36,0% 33,9% 7,7%

Estados Unidos 9.329 10.054 17,7% 16,7% 7,8%

CPTPP* 7.515 8.784 14,2% 14,6% 16,9%
Unidn Europea 4.956 5.808 9,4% 9,6% 17,2%
Japén 4.490 5.021 8,5% 8,3% 11,8%
Mercosur 3.347 3.498 6,3% 5,8% 4,5%

Corea del Sur 2.495 3.271 4,7% 5,4% 31,1%
India 1.374 2.871 2,6% 4,8% 109,0%
Brasil 2.405 2.463 4,6% 4,1% 2,4%

Alianza del Pacifico 2.113 2.285 4,0% 3,8% 8,1%

EFTA** 862 1.575 1,6% 2,6% 82,7%
Canada 571 1.032 1,1% 1,7% 80,9%
México 919 947 1,7% 1,6% 3,0%

Peru 757 894 1,4% 1,5% 18,1%
Bolivia 449 604 0,8% 1,0% 34,6%
Argentina 521 553 1,0% 0,9% 6,0%

Colombia 437 443 0,8% 0,7% 1,5%

Paraguay 342 387 0,6% 0,6% 13,2%
Reino Unido 286 352 0,5% 0,6% 23,0%
Ecuador 252 343 0,5% 0,6% 35,9%
Vietnam 164 187 0,3% 0,3% 14,5%
Tailandia 288 164 0,5% 0,3% -43,1%
Australia 111 163 0,2% 0,3% 46,8%
Malasia 159 120 0,3% 0,2% -24,9%
Uruguay 79 95 0,1% 0,2% 21,3%
Indonesia 34 69 0,1% 0,1% 105,2%
p4* 59 67 0,1% 0,1% 14,4%
Turquia 54 61 0,1% 0,1% 11,6%
Venezuela 47 52 0,1% 0,1% 11,0%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidon de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

Nota: Por razones de cierre estadistico se incluyen solo aquellos paises con cifras mensuales publicadas en la web del Banco Central de Chile. No se
incluyen Centro América, Emiratos Arabes Unidos, Panama, Hong Kong China, Cuba. * CPTPP y P4 no incluyen cifras de Brunei. ** EFTA no incluye
Islandia ni Liechtenstein.
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En materia de exportaciones, segun el Cuadro 7 China se mantuvo como el principal destino de los envios chilenos durante
el primer semestre de 2026, concentrando el 33,9% del total. Le siguieron Estados Unidos, con una participacion de 16,7%, y
las economias integrantes del CPTPP, que en conjunto representaron el 14,6% de las exportaciones.

Asimismo, se registraron importantes incrementos en los envios de bienes hacia bloques como CPTPP y Unidn Europea, y
paises individuales como Japdn, Corea del Sur e India, este Ultimo destino duplicando el monto exportado del primer semestre
del afo anterior. En contraste, en el periodo cayeron las exportaciones a dos socios con los cuales Chile posee acuerdo
comercial: Tailandia y Malasia.

A continuacion, el andlisis de las exportaciones por sector y destino permite identificar diferencias en la distribucion
geografica de los envios entre las principales actividades exportadoras.

Las exportaciones del sector silvoagropecuario cayeron un 8,2%, con China como el principal destino con una participacidon
de 32,1% del total sectorial, aunque los envios hacia ese mercado registraron una disminucién anual de 22,8%. Estados Unidos
se ubicdé como el segundo destino, aunque con una contraccién de 9,5% respecto del afio anterior, mientras que las
exportaciones hacia la Unidn Europea registraron un aumento de 5,0%.

Cuadro 8. Exportaciones silvoagropecuarias a los cinco principales acuerdos comerciales, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacién %)

Exportaciones silvoagropecuarias

ene-jun Participaci Participacion U
E 2026 ene-jun 2025 (%) ene-jun 2026 (%)

China 1.978 1.527 38,2% 32,1% -22,8%
Estados Unidos 1.018 921 19,7% 19,4% -9,5%
Unién Europea 835 877 16,1% 18,5% 5,0%
CPTPP* 448 475 8,6% 10,0% 6,2%
Alianza del Pacifico 205 261 4,0% 5,5% 27,4%
Resto 693 691 13,4% 14,5% -0,4%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.
* CPTPP no incluye cifras de Brunei.

En el sector industrial, las exportaciones registraron un crecimiento interanual de 9,8%. Las economias integrantes del CPTPP
se mantuvieron como el principal destino de estos envios, concentrando el 19,2% del total exportado por el sector, seguidas
por Estados Unidos, con una participacién de 18,4%, y China, con 17,5%. Entre los principales mercados de destino, las
exportaciones hacia China aumentaron un 44,0%, mientras que los envios a Estados Unidos registraron una disminucién de
0,3% respecto de igual periodo del afio anterior.

Cuadro 9. Exportaciones Industriales a los cinco principales acuerdos comerciales, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacion %)

Exportaciones industriales

Acuerdo ene-jun 2026 ent;r:ig;;?; %) en':a_;lt,i:ig;;?; %) Variacion %
CPTPP* 3.409 3.602 20,0% 19,2% 5,7%
Estados Unidos 3.460 3.451 20,3% 18,4% -0,3%
China 2.276 3.277 13,4% 17,5% 44,0%
Mercosur 1.993 2.145 11,7% 11,5% 7,6%
Unién Europea 1.719 1.934 10,1% 10,3% 12,5%
Resto 4.192 4.304 24,6% 23,0% 2,7%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.
* CPTPP no incluye cifras de Brunei.
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En el sector minero, las exportaciones crecieron un 20,4%. China continud siendo el principal destino de las exportaciones,
con una participacion de 42,5% del total sectorial, y un aumento interanual de 6,2%. Los envios hacia Estados Unidos y CPTPP
registraron incrementos de 17,1% vy 28,6%, respectivamente, en comparacién con la primera mitad de 2025.

Cuadro 10. Exportaciones mineras a los cinco principales acuerdos comerciales, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacion %)

Exportaciones mineras

Acuerdo ene-jun 2026 Pa;’:i;ig:czi: ?; )ne- enl’ea-jr:i:ig;;i:?) %) Variacion %
China 14.767 15.685 48,2% 42,5% 6,2%
Estados Unidos 4.852 5.682 15,8% 15,4% 17,1%
CPTPP* 3.659 4.706 11,9% 12,8% 28,6%
Japon 3.152 3.681 10,3% 10,0% 16,8%
Unién Europea 2.402 2.997 7,8% 8,1% 24,8%
Resto 1.794 4.138 5,9% 11,2% 130,7%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.
* CPTPP no incluye cifras de Brunei.
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Cuadro 11. Importaciones de Bienes segtin Acuerdo Comercial, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacion %)

Importaciones

Participacion | Participacion

Acuerdo ene-jun 2026 ene-jun ene-jun Variacion %
2025 (%) 2026 (%)
China 12.035 12.305 27,1% 26,7% 2,2%
Estados Unidos 8.548 8.829 19,3% 19,1% 3,3%
Mercosur 7.588 8.443 17,1% 18,3% 11,3%
Unién Europea 5.812 5.758 13,1% 12,5% -0,9%
CPTPP 4.655 4.807 10,5% 10,4% 3,3%
Brasil 3.469 3.915 7,8% 8,5% 12,8%
Argentina 3.561 3.864 8,0% 8,4% 8,5%
Alianza del Pacifico 2.420 2.437 5,5% 5,3% 0,7%
Peru 1.104 1.126 2,5% 2,4% 1,9%
Japén 985 1.072 2,2% 2,3% 8,8%
Corea del Sur 805 780 1,8% 1,7% -3,2%
México 798 756 1,8% 1,6% -5,2%
Vietnam 784 749 1,8% 1,6% -4,5%
Ecuador 378 692 0,9% 1,5% 83,1%
India 712 661 1,6% 1,4% -7,1%
Colombia 517 555 1,2% 1,2% 7,2%
Paraguay 470 554 1,1% 1,2% 17,9%
Canada 371 397 0,8% 0,9% 7,2%
Tailandia 362 341 0,8% 0,7% -5,7%
EFTA 312 333 0,7% 0,7% 6,5%
Reino Unido 261 306 0,6% 0,7% 17,3%
Indonesia 252 253 0,6% 0,5% 0,6%
Turquia 276 238 0,6% 0,5% -13,8%
Australia 99 203 0,2% 0,4% 106,3%
Malasia 151 119 0,3% 0,3% -21,1%
Uruguay 88 110 0,2% 0,2% 25,6%
P4 102 78 0,2% 0,2% -23,3%
Bolivia 73 76 0,2% 0,2% 3,7%
Venezuela 4,4 5,4 0,01% 0,01% 23,0%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

Nota: Por razones de cierre estadistico se incluyen solo aquellos paises con cifras mensuales publicadas en la web del Banco Central de Chile. No se
incluyen Centro América, Emiratos Arabes Unidos, Panama, Hong Kong China, Cuba. * CPTPP y P4 no incluyen cifras de Brunei. ** EFTA no incluye
Islandia ni Liechtenstein.
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El origen de las importaciones chilenas durante el periodo enero-junio de 2026 continué mostrando una alta participacién de
las economias asiaticas, particularmente de China. Como se observa en el Cuadro 11, China se mantuvo como el principal
proveedor de bienes para Chile, aunque su participacién disminuyé de 27,1% en la primera mitad de 2025 a 26,7% en el
primer semestre 2026, a pesar de registrar un crecimiento anual de 2,2%. Estados Unidos conservo el segundo lugar como
origen de las importaciones, con un crecimiento anual de 3,3%, mientras que las economias del Mercosur en su conjunto
registraron una variacion de 11,3%.

Los principales incrementos de las importaciones ocurrieron en proveedores latinoamericanos como Brasil, Ecuador y
Paraguay. Por otra parte, las importaciones desde algunos paises de Asia, entre ellos Corea del Sur, Vietnam, India, Tailandia
y Malasia, registraron disminuciones durante los seis primeros meses de 2026. También hubo una contraccidn en las
importaciones desde bloques como la Unién Europea y P4. En conjunto, estos resultados reflejan la evolucién diferenciada
de las importaciones segln origen y la composicion geografica de los flujos de abastecimiento externo del pais.

El analisis de las importaciones por tipo de bien y origen permite identificar diferencias en la composicion geografica del
abastecimiento externo de Chile. En el primer semestre 2026, China se mantuvo como el principal proveedor de bienes de
consumo y de bienes de capital, con participaciones de 37,6% y 29,2%, respectivamente.

La importacion de bienes de consumo aumenté un 2,4%. Si bien China fue el principal proveedor, las importaciones cayeron
un 2,5%. En tanto desde Mercosur y CPTPP crecieron a tasas de 5,8% y 9,7%, respectivamente.

Cuadro 12. Importaciones de bienes de consumo desde los cinco principales acuerdos comerciales,
ene-jun 2025 y ene-jun 2026 (en millones de USS, participacién % y variacién %)

Importaciones bienes de consumo

Participacion | Participacion

Acuerdo e;g-zj:n ene-jun ene-jun Variacion %
2025 (%) 2026 (%)
China 4.826 4.706 39,5% 37,6% -2,5%
Mercosur 1.615 1.709 13,2% 13,6% 5,8%
CPTPP* 1.426 1.565 11,7% 12,5% 9,7%
Estados Unidos 1.415 1.538 11,6% 12,3% 8,7%
Unidn Europea 1.246 1.306 10,2% 10,4% 4,8%
Resto 1.692 1.694 13,8% 13,5% 0,1%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.
* CPTPP no incluye cifras de Brunei.

En el caso de los bienes intermedios, cuyas internaciones se expandieron un 5,6%, las economias del Mercosur continuaron
siendo las principales proveedoras concentrando el 24,3% del total, con un aumento interanual de 13,8%. Por su parte, las
importaciones de bienes intermedios provenientes de Estados Unidos crecieron un 0,9% y las de China registraron un
crecimiento de 5,0%.
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Cuadro 13. Importaciones de bienes Intermedios desde los cinco principales acuerdos comerciales,
ene-jun 2025 y ene-jun 2026 (en millones de USS, participacién % y variacion %)
Importaciones bienes intermedios

Participacion | Participacion

ene-jun

Acuerdo 2026 ene-jun ene-jun Variacion %
2025 (%) 2026 (%)
Mercosur 5.134 5.841 22,6% 24,3% 13,8%
Estados Unidos 5.233 5.278 23,0% 22,0% 0,9%
China 4,571 4.801 20,1% 20,0% 5,0%
Argentina 2.861 3.097 12,6% 12,9% 8,2%
Unién Europea 2.453 2.473 10,8% 10,3% 0,8%
Resto 2.513 2.551 11,0% 10,6% 1,5%

Fuente: Divisién de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.

Asimismo, las importaciones de bienes de capital aumentaron un 2,3%, creciendo las compras desde todos los principales
socios comerciales, excepto desde la Unidn Europea. Luego de China, el segundo principal proveedor fue Estados Unidos con
una participacién de 21,0%.

Cuadro 14. Importaciones de Bienes de Capital desde los cinco principales acuerdos comerciales,
ene-jun 2025 y ene-jun 2026 (en millones de USS, participacién % y variacion %)

Importaciones bienes de capital

Participacion | Participacion

Acuerdo erzmg-zj:n ene-jun ene-jun Variacion %
2025 (%) 2026 (%)
China 2.638 2.798 28,2% 29,2% 6,1%
Estados Unidos 1.900 2.014 20,3% 21,0% 6,0%
Unidn Europea 2.112 1.979 22,5% 20,6% -6,3%
CPTPP* 957 1.048 10,2% 10,9% 9,5%
Mercosur 839 893 9,0% 9,3% 6,4%
Resto 924 854 9,9% 8,9% -7,6%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Banco Central de Chile.
* CPTPP no incluye cifras de Brunei.
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3 Exportaciones de Servicios de Chile

3.1 Exportaciones de Servicios segun Acuerdo

En el primer semestre de 2026, las exportaciones chilenas de servicios no tradicionales totalizaron US$1.843 millones, de
acuerdo con cifras del Servicio Nacional de Aduanas, lo que representd un crecimiento anual de 17,2%.

Las economias con las que Chile mantiene acuerdos comerciales vigentes continuaron concentrando la mayor parte de las
exportaciones de servicios no tradicionales. En la primera mitad del afio 2026, estos mercados representaron el 98,0% del
total exportado, cifra mayor al 97,8% registrado en igual periodo de 2025. Como se observa en el Cuadro 15, la participacion
de las economias con acuerdos comerciales se mantuvo elevada durante el periodo analizado, reflejando su importancia
como destino de las exportaciones chilenas de servicios no tradicionales.

Cuadro 15. Exportaciones de Servicios con o sin Acuerdo Comercial, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS$ y participacién %)

ene-jun 2026

Valor Con Valor Sin % Con Valor Con Valor Sin % Con
Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo
Exportaciones de Servicios 1.538 34 97,8% 1.807 36 98,0%
Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Servicio Nacional de Aduanas.

El analisis por socio comercial muestra la Alianza del Pacifico se mantuvo como el principal destino de las exportaciones
chilenas de servicios no tradicionales en los seis primeros meses de 2026, seguido por CPTPP y Estados Unidos. Estos
mercados registraron variaciones positivas durante el periodo. Asimismo, destacaron los aumentos de dos digitos en los
envios de servicios hacia Peru, Colombia, Unidn Europea, Mercosur, entre otros. En contraste, Reino Unido, Japdn y los paises
de EFTAy P4, entre otros, registraron disminuciones respecto del primer semestre del afio anterior.

Desde una perspectiva sectorial, la composicidn de las exportaciones de servicios presenta diferencias segin mercado de
destino. En la Alianza del Pacifico y los paises del CPTPP destacaron los servicios de mantenimiento y reparacion, junto con
las asesorias y los servicios TIC's. En Estados Unidos, los servicios TIC's y asesorias concentraron una parte relevante de los
envios. Por su parte, hacia la Unidn Europea tuvieron mayor participacion las asesorias y los servicios financieros, mientras
que en China destacaron los servicios logisticos y TIC's.
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Cuadro 16. Exportaciones de Servicios seguin Acuerdo Comercial, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacién % y variacién %)
Exportaciones

Participacion | Participacion

Acuerdo ene-jun 2026 ene-jun ene-jun Variacion %
2025 (%) 2026 (%)

Alianza del Pacifico 512 657 32,6% 35,6% 28,2%
CPTPP 502 621 31,9% 33,7% 23,7%
Estados Unidos 497 532 31,6% 28,9% 7,0%

Peru 329 432 20,9% 23,4% 31,3%
Colombia 143 176 9,1% 9,5% 22,6%
Unién Europea 128 155 8,2% 8,4% 21,0%
Mercosur 87 126 5,5% 6,8% 45,1%
Reino Unido 75 72 4,8% 3,9% -4,2%

EFTA 61 56 3,9% 3,0% -7,8%

Argentina 37 53 2,3% 2,9% 44,0%
México 40 49 2,5% 2,6% 23,4%
China 35 44 2,2% 2,4% 28,5%
Ecuador 35 42 2,2% 2,3% 21,5%
Uruguay 27 38 1,7% 2,1% 39,8%
Brasil 17 27 1,1% 1,4% 52,7%
Panama 32 23 2,0% 1,3% -25,9%
Canada 18 20 1,2% 1,1% 13,0%
Hong Kong, China 8 18 0,5% 1,0% 136,4%
P4 19 18 1,2% 1,0% -8,7%

Japon 17 15 1,1% 0,8% -15,2%
Australia 2,4 14 0,2% 0,8% 470,2%
Paraguay 5,4 8,4 0,3% 0,5% 55,1%
Centro América 4,8 4,0 0,3% 0,2% -16,9%
Bolivia 3,5 3,6 0,2% 0,2% 4,8%

Corea del Sur 1,2 2,0 0,1% 0,1% 69,8%
Emiratos Arabes Unidos 1,3 1,8 0,1% 0,1% 33,7%
Venezuela 0,8 1,5 0,1% 0,1% 91,8%
Turquia 0,3 1,1 0,02% 0,1% 204,5%
India 0,2 0,8 0,01% 0,04% 242,5%
Malasia 0,6 0,7 0,04% 0,04% 17,9%
Vietnam 0,1 0,3 0,004% 0,02% 374,5%
Cuba 0,3 0,2 0,02% 0,01% -41,7%
Tailandia 0,2 0,2 0,01% 0,01% -26,5%
Indonesia 0,0 0,1 0,00% 0,01% 473,3%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Servicio Nacional de Aduanas.
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3.2 Exportaciones segun categoria de Servicio

Cuadro 17. Exportaciones segun categoria de Servicio, ene-jun 2025 y ene-jun 2026
(en millones de USS, participacion % y variacion %)

Participacion | Participacion

ene-jun

2026 ene-jun ene-jun Variacion (%)
2025 (%) 2026 (%)
Asesoria 491 499 31,3% 27,1% 1,5%
TIC's 422 493 26,8% 26,7% 16,9%
Mantenimiento y Reparacion 179 370 11,4% 20,1% 106,8%
Financieros 122 132 7,8% 7,2% 8,1%
Logisticos 81 84 5,2% 4,6% 3,5%
Ciencia, Tecnologia e I+D 59 62 3,7% 3,3% 4,7%
Turismo y Viajes 29 42 1,9% 2,3% 42,9%
Call Center y Operaciones Telefdnicas 29 27 1,8% 1,5% -5,9%
Administracion 26 26 1,6% 1,4% 1,3%
Ingenieria 22 23 1,4% 1,3% 6,7%
Estudios de Mercado y Bases de Datos 24 21 1,5% 1,1% -12,4%
Audiovisual 24 19 1,5% 1,0% -20,3%
Animacién 28 10 1,8% 0,6% -63,0%
Publicidad 12 10 0,8% 0,5% -17,2%
Certificacion 4,5 6,1 0,3% 0,3% 33,9%
Videojuegos y Juegos On-Line 4,5 5,9 0,3% 0,3% 31,4%
Derechos de autor y/o propiedad intelectual 3,9 3,3 0,2% 0,2% -15,9%
Contables 2,7 3,0 0,2% 0,2% 9,1%
Editoriales 2,4 2,3 0,2% 0,1% -3,9%
Educacionales 2,4 2,2 0,2% 0,1% -5,4%
Arquitectura 3,3 1,2 0,2% 0,1% -65,0%
Disefio 0,7 1,1 0,04% 0,1% 54,5%
Legales 0,04 0,01% 0,002% -71,2%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, con cifras del Servicio Nacional de Aduanas.

Los cuatro principales servicios exportados en el periodo (asesoria, TIC's, mantenimiento y reparacidn, y financieros)
concentraron sobre el 80% del total. Destacan especialmente las alzas de las exportaciones de Tics y servicios de
mantenimiento y reparacion, estos ultimos que se duplicaron durante el primer semestre respecto a igual periodo del afio
anterior.

En términos sectoriales y por destino, las exportaciones de servicios no tradicionales presentaron una distribucion
diferenciada segun el tipo de servicio. Las asesorias registraron envios relevantes hacia América Latina, particularmente los
bloques Alianza del Pacifico y Mercosur, ademas de Estados Unidos y la Unién Europea. Los servicios TIC's se concentraron
principalmente en Estados Unidos y la Alianza del Pacifico. Mantenimiento y reparacién también tuvo como principal destino
la Alianza del Pacifico, mientras los servicios de financieros se destinaron en gran parte a Estados Unidos, Unién Europea y
CPTPP (especialmente Reino Unido). En tanto, los logisticos se exportaron principalmente a Estados Unidos, China y
Mercosur.
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4  Conclusiones

El desempefio del comercio exterior chileno durante el primer semestre de 2026 fue positivo, pese a un escenario
internacional caracterizado por menor dinamismo del comercio mundial, tensiones geopoliticas, medidas comerciales
restrictivas y reconfiguracién de las cadenas globales de valor. El intercambio de bienes crecié6 9,6%, impulsado
principalmente por el aumento de las exportaciones, que superaron ampliamente el ritmo de expansion de las importaciones.

El dinamismo exportador estuvo liderado por la mineria, especialmente por el cobre, lo que reafirma el rol estratégico de los
recursos naturales en la insercién internacional de Chile. Sin embargo, el avance de las exportaciones no cobre, que
concentraron practicamente la mitad de los envios totales, evidencia también sefiales relevantes de diversificacidn, apoyadas
principalmente por el sector industrial y por el crecimiento de los servicios.

La red de acuerdos comerciales continua siendo un activo central para el pais, dado que la mayor parte del intercambio se
realiza con economias con acuerdos vigentes. Esta red ha permitido consolidar la presencia chilena en mercados tradicionales
como China, Estados Unidos, la Unidn Europea y Japdn, al mismo tiempo que ha favorecido el dinamismo en destinos como
India, Corea del Sur, Canada, Australia y economias del CPTPP.

No obstante, la estructura comercial chilena mantiene desafios importantes. La concentracion de las exportaciones en
recursos naturales y en un nimero acotado de mercados implica una exposicion a la volatilidad de precios internacionales,
cambios en la demanda externa y eventuales shocks geopoliticos o regulatorios. Asimismo, el retroceso de los envios
silvoagropecuarios muestra, por ejemplo, la necesidad de fortalecer la competitividad y resiliencia de sectores distintos de la
mineria.

En materia de importaciones, el predominio de los bienes intermedios confirma la importancia de los insumos externos para
el funcionamiento productivo de la economia chilena. Si bien esta composicion refleja encadenamientos con la actividad
interna, también plantea la necesidad de avanzar en mayor sofisticacidon productiva, integracién de proveedores nacionales
y fortalecimiento de capacidades locales.

Por su parte, el crecimiento de las exportaciones de servicios, especialmente asesorias, TIC's, mantenimiento y reparacion, y
servicios financieros, constituye una oportunidad relevante para ampliar la matriz exportadora hacia actividades con mayor
valor agregado, menor dependencia de recursos naturales y alto potencial de insercién en mercados internacionales.

En este contexto, el principal desafio para el comercio chileno sera profundizar la diversificaciéon de productos, destinos y
sectores exportadores. Para ello, resulta clave fortalecer las capacidades productivas sectores de bienes como los industriales
y servicios como aquellos intensivos en conocimiento. Respecto a la concentracidn geografica del comercio exterior chileno,
si bien China, Estados Unidos y el CPTPP seguiran siendo socios estratégicos, el dinamismo observado en India, Corea del Sur,
Canad3, entre otros mercados, abre espacios para una estrategia mas activa de diversificacion comercial y promocion
exportadora.

Asimismo, Chile deberd continuar aprovechando su red de acuerdos comerciales, no solo como instrumento de acceso a
mercados, sino también como plataforma para promover encadenamientos productivos, inversion, innovacion, comercio
digital, sostenibilidad y participacién de las pymes en los mercados internacionales.

Finalmente, también serd fundamental fortalecer la resiliencia del comercio exterior frente a shocks externos. Esto implica

monitorear riesgos asociados a tensiones geopoliticas, cambios regulatorios, medidas proteccionistas, costos logisticos,
seguridad de suministros y eventuales disrupciones en las cadenas globales de valor.
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