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NOTA METODOLOGICA:

Este informe presenta un analisis anual del comercio exterior de Chile en 2025, junto con una revision del contexto
macroecondémico y comercial internacional que enmarcé dicho desempeno. Cuando resulta pertinente, se incorporan
antecedentes recientes con el fin de contextualizar las tendencias y perspectivas del escenario externo.

Las cifras de comercio exterior corresponden a valores nominales en délares estadounidenses (FOB para exportaciones y CIF
para importaciones, salvo indicacién en contrario). Las estimaciones macroecondmicas y de comercio internacional se
sustentan en informacion de organismos oficiales, entre ellos el Banco Central de Chile, el Servicio Nacional de Aduanas, el
Fondo Monetario Internacional (FMI), la Organizacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmico (OCDE) y la Organizacion
Mundial del Comercio (OMC).

Las diferencias entre fuentes responden a criterios metodoldgicos propios de cobertura geografica, sectorial y temporal. A su
vez, las cifras pueden ser objeto de revisiones posteriores derivadas de actualizaciones en los registros administrativos y
aduaneros. Cierre estadistico del Banco Central de Chile al 18 de marzo.

*

Este documento fue elaborado por la Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial de la Direccién de Estudios de la
Subsecretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales (SUBREI) del Ministerio de Relaciones Exteriores de Chile.
Cualquier reproduccién del presente documento, total o parcial, debe citar expresamente la fuente sefalada.
Cifras sujetas a revision.
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GLOSARIO

AP:
BCCh:
CEl:
CEPAL:
CPTPP:
EFTA:
FMI:
1A:

MERCOSUR:

OCDE:
OoMC:
P4:

PIB:
SUBREI:
TIC’s:
UE:

Alianza del Pacifico.

Banco Central de Chile.

Comunidad de Estados Independientes.

Comisidn Econémica para América Latina y el Caribe.
Tratado Integral y Progresista de Asociacién Transpacifico.
Asociacidn Europea de Libre Comercio.

Fondo Monetario Internacional.

Inteligencia Artificial.

Mercado Comun del Sur.

Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico.
Organizacion Mundial del Comercio.

Tratado de Libre Comercio entre Chile, Nueva Zelanda, Singapur y Brunéi.
Producto Interno Bruto.

Subsecretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales.
Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones.

Unién Europea.
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RESUMEN EJECUTIVO

En el afio 2025, el comercio exterior chileno exhibié un desempeiio sélido en un escenario internacional marcado por elevada
incertidumbre. La persistencia de tensiones geopoliticas, el aumento de medidas comerciales restrictivas y la reconfiguracidn
de las cadenas globales de valor han ido estableciendo un entorno externo desafiante. En este contexto, el intercambio
comercial de bienes crecié 11,0% anual, impulsado por una expansién de 11,6% en las exportaciones y de 10,4% en las
importaciones.

Esta edicidn incorpora, ademds, una actualizacidn del escenario internacional a comienzos de 2026, caracterizado por una
intensificacion de los riesgos geopoliticos y un deterioro de las perspectivas de crecimiento y comercio mundial. Este contexto
refuerza la relevancia de analizar el desempefio reciente de Chile en un entorno externo mas exigente y volatil.

El dinamismo exportador estuvo liderado por la mineria, sector que crecié 18,9% y concentrd 60,5% de las exportaciones
totales. En particular, el cobre aumenté 17,7%, elevando su participacion a 53,1% del total exportado. En tanto, las
exportaciones excluyendo al cobre crecieron 5,5%, mientras que los sectores agropecuario e industrial registraron
expansiones mas acotadas, de 1,5% y 2,1%, respectivamente. Este patron de crecimiento refuerza la alta dependencia del
ciclo de precios de los recursos naturales, evidenciando una vulnerabilidad estructural ante cambios en las condiciones
externas.

Por el lado de las importaciones de bienes, el principal impulso provino de los bienes de capital, que aumentaron 25,0%,
reflejando una recuperacion de la inversion. No obstante, los bienes intermedios continuaron siendo el principal componente
de las compras externas, con una participacion de 50,4%. A nivel de origen, China consolidd su posicién como principal
proveedor de bienes de consumo y de capital, mientras Mercosur mantuvo su relevancia en bienes intermedios.

La red de acuerdos comerciales continué siendo un pilar estructural de la insercidn internacional de Chile. En 2025, el 96,5%
del comercio de bienes se realiz6 con economias con acuerdos comerciales vigentes. China se mantuvo como principal socio
comercial de bienes, concentrando 33,3% del intercambio total y 36,8% de las exportaciones, seguida por Estados Unidos. A
nivel de bloques, el CPTPP destacé como destino relevante para exportaciones industriales, mientras Mercosur continud
siendo clave para el comercio exterior de Chile.

La evolucidn por socios reflejo dinamicas diferenciadas. Se observaron expansiones relevantes hacia India, la Unidn Europea,
Corea del Sur y otras economias asiaticas, consolidando la creciente gravitacién de Asia en la insercidon comercial chilena. En
tanto, el comercio con América Latina y el Caribe exhibié un crecimiento moderado que se explicd, fundamentalmente por el
aumento en las exportaciones.

En materia de servicios, las exportaciones no tradicionales alcanzaron US$3.190 millones en 2025, con un crecimiento anual
de 11,2%. Este dinamismo fue impulsado principalmente por las asesorias, los servicios financieros y los servicios logisticos,
mientras los servicios TIC se mantuvieron estables y los de mantenimiento y reparacidn registraron una contraccion. Estados
Unidos se mantuvo como principal mercado de destino, seguido por la Alianza del Pacifico y el CPTPP.

Ma3s alla de su magnitud, este desempefio refleja una tendencia estructural incipiente hacia la diversificacion exportadora a
través de servicios, particularmente en areas intensivas en conocimiento. En un escenario internacional marcado por la
digitalizacidn y la creciente relevancia del comercio de servicios, este sector representa uno de los principales vectores de
transformacién de la insercién internacional de Chile. Su consolidacion permitiria no solo reducir la dependencia de los
recursos naturales, sino también avanzar hacia una estructura exportadora mds sofisticada y alineada con las nuevas
dindmicas del comercio global.

En conjunto, los resultados de 2025 muestran una insercion externa con capacidad de expansidn, aunque aun concentrada
en productos mineros. En este contexto, el principal desafio radica en avanzar hacia una mayor diversificacion de la canasta
exportadora y de los destinos, fortaleciendo la resiliencia del sector externo y el aprovechamiento efectivo de la red de
acuerdos comerciales en un entorno internacional crecientemente incierto. En este escenario, Chile enfrenta el desafio de
transitar desde una insercidn internacional basada en ventajas comparativas estaticas hacia una basada en capacidades
dinamicas, mayor diversificacidén y generacion de valor.
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1 Perspectivas de la economiay el comercio mundial

La economia mundial transita hacia una fase de crecimiento moderado en un entorno crecientemente fragmentado e incierto,
dados los efectos de los conflictos bélicos y comerciales, configurando un nuevo equilibrio global caracterizado por menores
tasas de expansidn y mayor heterogeneidad entre regiones. Este escenario responde a la interaccion de factores
estructurales, como la reconfiguracion de las cadenas globales de valor, y coyunturales, asociados a tensiones geopoliticas,
politicas comerciales mas restrictivas y cambios en la orientacién de la politica macroeconémica en economias clave.

Desde el punto de vista del crecimiento, la economia global se ha mantenido relativamente resiliente, apoyado en el
dinamismo de economias emergentes, la gradual relajacién de las condiciones financieras y el impulso de sectores
tecnoldgicos vinculados a la digitalizacién y la inteligencia artificial. En efecto, las proyecciones de enero del Fondo Monetario
Internacional (FMI) coincidian en que esta expansion se estabilizaba en niveles moderados, tras estimar un crecimiento del
PIB mundial de 3,3% en 2025 y 2026, con una leve moderacién a 3,2% en 20271

Sin embargo, en linea con las recientes perspectivas econdmicas intermedias de la Organizacion para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémico (OCDE) de marzo de 2026, la economia mundial confirmaria dicha moderacion y el PIB mundial se
expandiria en 2,9% en 20262, advirtiendo sobre los riesgos y la mayor volatilidad e incertidumbre de la persistencia del
conflicto bélico en Medio Oriente y los efectos del alza de los precios del petréleo sobre el comercio y la economia mundial.

Las diferencias entre ambas estimaciones responden a supuestos divergentes respecto a la intensidad de los conflictos de
caracter geopoliticos y la evolucidn de las condiciones financieras globales.

Grafico 1: Crecimiento del PIB mundial, 2025-2027
(tasa de variacion anual, %)
El crecimiento global se estabiliza en torno a 3%, consolidando un escenario de expansion moderada

5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0

0,5

0,0

OECD

m2025(e) 2026 (p) m2027 (p)

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de World Economic Outlook Update, Fondo Monetario
Internacional (enero de 2026) y Perspectivas Econémicas de la OCDE (marzo de 2026). (p): proyeccion.

1 FMI, Perspectivas Econdmicas Globales, World Economic Outlook, enero de 2026 en https://www.imf.org/-
/media/files/publications/weo/2026/january/english/text.pdf
2 OCDE, Perspectivas Econdmicas intermedias de marzo de 2026 en https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2026/03/oecd-
economic-outlook-interim-report-march-2026 254a8d56/d4623013-en.pdf
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Cuadro 1: Crecimiento del PIB por regién 2025 — 2027
(tasa de variacidn anual, %)
Asia y Africa lideran el crecimiento global, mientras Europa y América Latina muestran menor dinamismo

| 2025(e) | 2026 (p) 2027 (p) |
4,3 3,7

Africa 4,0 ] ,

Asia Pacifico 4,2 4,0 3,9
Europa 1,6 1,5 1,8
América Latina y el Caribe 2,1 2,1 2,4
Norteamérica 2,1 2,4 1,8

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de Economist Intelligence Unit, proyecciones marzo
de 2026. (e) estimacion. (p): proyeccion.

Segun el Economist Intelligence Unit (marzo de 2026), las perspectivas de crecimiento regional para el periodo 2025-2027
evidencian diferencias significativas entre las principales areas de la economia mundial. Asia Pacifico se mantiene como la
region mas dindmica, con tasas de expansion cercanas al 4% anual, impulsadas por el crecimiento de economias emergentes
y el dinamismo de sectores tecnoldgicos y manufactureros vinculados a las cadenas globales de valor.

Por su parte, Africa proyecta un crecimiento relativamente sélido, con una aceleracién hacia 4,3% en 2026, asociado a la
recuperaciéon de algunas economias exportadoras de materias primas y a mayores inversiones en infraestructura. En
contraste, Europa presenta un desempefio mas moderado, con tasas de crecimiento cercanas a 1,6%-1,8%, reflejando los
efectos persistentes de las tensiones geopoliticas, el ajuste monetario previo y una recuperaciéon econémica gradual.

En América Latina y el Caribe, el crecimiento se mantiene relativamente estable en torno a 2,1% anual, condicionado por
menores tasas de inversion y restricciones fiscales en varias economias de la region.

Finalmente, Norteamérica exhibe una expansién moderada en tornoa 1,8%y 2,4%, sostenida principalmente por la resiliencia
del consumo y del mercado laboral en Estados Unidos.

En conjunto, estas diferencias regionales sugieren que el crecimiento mundial continuara impulsado en mayor medida por
las economias asiaticas, mientras que otras regiones mantendran ritmos de expansion mas moderados. Esta divergencia
seguird influyendo en la evolucion de la demanda global, los flujos comerciales y la reorganizacion de las cadenas globales de
valor.

Principales Economias

Entre las economias avanzadas, el crecimiento se mantiene moderado, aunque con diferencias relevantes. Estados Unidos
continda mostrando resiliencia, apoyado en la inversién en sectores tecnoldgicos y una gradual flexibilizacion de las
condiciones financieras. En contraste, la Union Europea presenta un desempefio mas débil y heterogéneo entre sus
economias, condicionado por la persistencia de tensiones geopoliticas y una recuperacién mas lenta de la demanda interna.
Japdn, por su parte, mantiene un crecimiento acotado, en un contexto de estimulos fiscales y recuperacién gradual del
consumo.

Entre las economias emergentes, China continda en una trayectoria de desaceleracién gradual, consistente con sus desafios
estructurales, aunque apoyada por medidas de estimulo. En contraste, India se consolida como una de las economias mas
dindmicas a nivel global, impulsada por la demanda interna y la inversion en infraestructura.

En América Latina y el Caribe, el crecimiento se mantiene en niveles moderados, reflejando restricciones fiscales, menor

dinamismo de la inversién y una demanda externa mas débil. A nivel de economias individuales, se observa una recuperacién
heterogénea, con diferencias marcadas en el desempefio de Brasil, México y Argentina.
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En conjunto, el desempefio de estas economias seguira siendo determinante para la evolucion del comercio internacional,
considerando el peso de Estados Unidos, China y la Unién Europea en la demanda global, asi como el creciente protagonismo
de economias emergentes como India.

Grafico 2: Crecimiento del PIB en socios comerciales seleccionados, 2025-2027
(tasa de variacion anual, %)
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Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base del World Economic Outlook (WEO), Fondo Monetario
Internacional (FMI), enero 2026 y crecimiento efectivo del afio 2025 segun cada fuente oficial. (p) proyeccion del FMI.
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Comercio mundial

El comercio internacional continla expandiéndose, aunque en un contexto de desaceleracién estructural y creciente
fragmentacién econédmica. Adicionalmente, el conflicto bélico en Medio Oriente podria afectar negativamente su evolucidn,
en la medida en que se mantengan elevados los precios de la energia. En efecto, en sus Perspectivas del Comercio Mundial
de marzo de 2026, la Organizacién Mundial del Comercio (OMC), tras estimar un crecimiento de 4,7% en el volumen del
comercio mundial de bienes y servicios en 2025, proyecta una moderacién hacia 2,7% en 2026.

En este contexto, el comercio global no solo pierde dinamismo, sino que ademas tiende a desacoplarse parcialmente del
crecimiento econdmico, consolidando una tendencia observada desde la pandemia hacia una menor elasticidad del comercio
respecto del PIB. Este fendmeno responde tanto a cambios estructurales en la organizacidn de las cadenas globales de valor
como a un entorno internacional menos propicio para la expansion acelerada del comercio, marcado por una creciente
fragmentacion econdmica y un uso mas activo de instrumentos de politica comercial con fines estratégicos.

Como se observa en el grafico 3, si bien el comercio global continta expandiéndose, lo hace a tasas inferiores a las registradas
en las décadas previas, confirmando una trayectoria de crecimiento mas moderado.

Grafico 3: Crecimiento del volumen del comercio mundial de bienes y servicios, 2025-2027
(tasa de variacion anual, %)
El comercio global pierde dinamismo, consolidando una tendencia de menor crecimiento estructural
4,7%

2,7% 2,8%

2025(e) 2026 (p) 2027 (p)
B OMC

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de datos de la Organizacion Mundial del Comercio
(OMC), marzo 2026. (e) estimacion. (p) proyeccion.

En tanto, cuando se analiza solo el volumen del comercio mundial de bienes, en el afio 2025 experimenté un alza anual de
4,6%. Algunas de las razones segun la OMC son que el impacto negativo global de las sobretasas fue menor al proyectado a
inicios del 2025 y se registraron limitadas acciones de retaliacion.

Sin embargo, en un contexto de moderacion del crecimiento global y de transformaciones mas profundas en la economia
internacional, como el aumento de las tensiones comerciales, la implementacion de medidas restrictivas, el alza en los costos
de comercio y la reconfiguracion de las cadenas globales de valor, la OMC prevé para 2026 un crecimiento de 1,9%. Ahora
bien, al incluir los posibles efectos del conflicto bélico en el alza del precio del petréleo y el gas natural licuado (GNL), se
reduciria el ritmo de expansidn en el volumen del comercio de mercancias a 1,4% en la hipdtesis de precios elevados de la
energia.
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En este contexto, el comercio mundial de bienes mantiene una trayectoria positiva, pero en niveles inferiores a los observados
en el periodo previo a la pandemia, consolidando un patrén de crecimiento mds acotado y heterogéneo entre regiones.

Durante el afio 2025, el crecimiento del volumen exportado fue liderado por Medio Oriente con un alza anual de 12,9%,
seguido de Africa con un alza anual de 10,3% y luego Asia, donde se registré un crecimiento anual de 9,5%. Mientras en
Sudamérica el volumen exportado se expandid a una tasa anual de 3,2% y en Norteamérica se evidencid un alza de 3,1%.
Para el afio 2026, la OMC prevé que las regiones de Asia y América del Sur registrarian el mayor crecimiento, ambas con un
alza anual de 3,5%, seguidas de América del Norte (1,4%), la Comunidad de Estados Independientes (CEl) (1,3%) y Africa
(1,2%). Por otra parte, las exportaciones de mercancias de Oriente Medio descenderian acusadamente (0,6%), mientras que
Europa seguiria estancada (0,5%).

Respecto del volumen importado de bienes, en el afio 2025, Sudamérica y Medio Oriente lideraron los ritmos de expansion,
ambos con una tasa anual de 10,4%, seguido por Africa y Asia, con crecimientos de 8,7% y 6,0%, respectivamente. Para el afio
2026, también Asia registraria el crecimiento mas rapido de las importaciones de mercancias con un alza anual de 3,3%,
seguida de Africa (3,2%), América del Sur (2,5%), Europa (1,3%) y Oriente Medio (1,0%), mientras en América del Norte
permanecerian estancadas con una leve alza anual de 0,3%.

Por otro lado, seglin la OMC, el comercio de servicios reduciria su ritmo de crecimiento a 4,8% anual en 2026, después del
incremento del 5,3% registrado en 2025. Sin embargo, para el afio 2027, se aceleraria nuevamente y se expandiria en 5,1%.
Ahora bien, bajo el supuesto de la repercusion de los efectos del conflicto bélico, el comercio de servicios creceria a un ritmo
mas lento de 4,1% en 2026 y se recuperaria en 2027 a 5,2%. Esto representa una pérdida de 0,7 puntos porcentuales para
2026. El conflicto de Oriente Medio amenaza a corredores de transporte mundial generando disrupciones significativas en
rutas estratégicas de transporte energético. La regidn representa el 7,4% de las exportaciones mundiales de servicios de
transporte y sirve de punto de conexidn clave entre Europa, Asia y Africa3.

En conjunto, estos antecedentes confirman que el comercio internacional se encuentra en una fase de transicién hacia un
modelo de crecimiento mas moderado, caracterizado por una mayor dispersién regional y por cambios estructurales en la
organizacion de la produccion global. En este nuevo entorno, el comercio deja de ser un motor homogéneo de crecimiento,
pasando a depender en mayor medida de sectores especificos, decisiones de politica econédmica y dinamicas geopoliticas.
Cabe sefialar que las revisiones de la OMC podrian revisarse al alza si el conflicto es de corta duracién y si el gasto relacionado
con la Inteligencia Artificial (IA) sigue siendo sélido a lo largo de 2026 y en 2027.

En este contexto, el crecimiento del comercio mundial no solo se desacelera, sino que ademas tiende a desvincularse
parcialmente del dinamismo de la actividad econdmica global, consolidando una tendencia observada desde la pandemia
hacia una menor elasticidad del comercio respecto del PIB. Este fendmeno refleja cambios estructurales en la organizacion
de las cadenas globales de valor, asi como un entorno internacional menos propicio para la expansidn acelerada del comercio.

Este entorno internacional condiciona directamente las perspectivas del sector externo chileno, en un contexto donde la
demanda por recursos naturales convive con mayores riesgos de fragmentacién, cambios regulatorios y tensiones
comerciales.

3 Segun la OMC, una mayor crisis derivada del conflicto bélico podria afectar costos estructuralmente mas elevados del combustible y el transporte, una
menor actividad de transbordo y cambios en las pautas mundiales de los viajes y el comercio hacia rutas alternativas.
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2 Comercio exterior de bienes de Chile
2.1 Intercambio comercial

Durante 2025, segun el Banco Central de Chile, el comercio exterior de bienes de Chile registré una expansion significativa,
alcanzando un intercambio total de US$203.334 millones, con un crecimiento anual de 11,0%. Este dinamismo fue impulsado
tanto por el aumento de las exportaciones (11,6%) como por la recuperacion de las importaciones (10,4%), en un contexto
de mayor actividad econémica y mejora en los términos de intercambio.

Mas alla de su magnitud, este crecimiento refleja una reactivacién del comercio exterior chileno tras un periodo de mayor
debilidad, en linea con el repunte observado en los precios de los principales commodities de exportacién y la recuperacién
de la demanda externa en mercados relevantes.

Como se observa en el Cuadro 2, el crecimiento de las exportaciones superd levemente al de las importaciones, lo que
contribuyd a fortalecer el saldo comercial y consolidar el rol del sector externo como motor de la actividad econdémica.

Cuadro 2: Intercambio, Exportaciones e Importaciones de Bienes, 2024 y 2025
(en millones de USS$ y variacién %)

Variacion
(%)

Exportaciones 98.884 110.363 11,6%
Importaciones 84.221 92.971 10,4%

183.105 203.334 11,0%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

2.2 Intercambio comercial seguin sector

Desde una perspectiva sectorial, el desempefio exportador de 2025 confirma la relevancia de la canasta exportadora chilena
en el sector minero, el cual representé un 60,5% del total de las exportaciones, alcanzando US$66.736 millones y registrando
un crecimiento anual de 18,9%. Este resultado posiciona a la mineria y en particular al cobre como el principal impulsor del
crecimiento exportador.

Cuadro 3: Exportaciones segun sector, 2024 y 2025
(en millones de USS$, participacion % y variacién %)

Participacion | Participacion | Variacion
2024 (%) 2025 (%) (%)

Agropecuario, silvicola y pesca 9.120 9.261 9,2% 8,4% 1,5%
Industria 33.658 34.366 34,0% 31,1% 2,1%
Mineria 56.106 66.736 56,8% 60,5% 18,9%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
También cabe destacar el sector industrial, que representd un 31,1% de las exportaciones y experimentd un crecimiento mas
moderado con un alza anual de 2,1%, evidenciando un menor dinamismo relativo. Por su parte, el sector agropecuario,

silvicola y pesquero mantuvo una participacion acotada (8,4%), con una expansion anual de 1,5%.

Como se presenta en el Cuadro 3, se confirma la importancia de los recursos naturales como parte de la base exportadora,
lo que plantea desafios relevantes en términos de diversificacién productiva y resiliencia frente a shocks externos.
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Un elemento particularmente ilustrativo de esta dinamica es la evolucién de las exportaciones de cobre en comparacién con
el resto de los envios. En 2025, las exportaciones de cobre crecieron un 17,7%, aumentando su participacion hasta un 53,1%
del total, mientras que las exportaciones no cobre registraron un crecimiento de 5,5%. Los acuerdos comerciales de Chile han
permitido incrementar los embarques, excluyendo los productos mineros, durante las Ultimas décadas.

Tal como se observa en el Cuadro 4, a pesar de la relevancia del cobre en la estructura exportadora del pais, los envios no
cobre concentraron un 46,9% en afo 2025. Cabe sefialar que, si bien las exportaciones chilenas han mantenido el dinamismo
exportador en un contexto internacional complejo, la mayor volatilidad de los precios de los commodities subrayan la
importancia de avanzar en estrategias de diversificacién exportadora y sofisticacién productiva.

Cuadro 4: Exportaciones de Cobre y No Cobre, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Participacion | Participaci on
2024 (%) 2025 (%) (%)

Cobre 49.853 58.653 50,4% 53,1% 17,7%
No cobre 49.031 51.710 49,6% 46,9% 5,5%

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Por otro lado, la evolucidn de las importaciones durante 2025 muestra un comportamiento heterogéneo segun tipo de bien,
reflejando sefales mixtas en la dinamica interna de la economia chilena. Como se observa en el Cuadro 5, los bienes de capital
lideraron el crecimiento con una expansion de 25,0%, constituyéndose ademas en el principal aporte al aumento total de las

importaciones en términos absolutos.

Este resultado sugiere una reactivacion de la inversion, particularmente en maquinaria y equipos, en un contexto de mejora
de las condiciones financieras y de mayores expectativas en sectores vinculados a recursos naturales y proyectos de
infraestructura. En contraste, las importaciones de bienes de consumo crecieron un 10,4%, evidenciando una recuperacion
del gasto de los hogares, mientras que los bienes intermedios registraron una expansion mas moderada de 4,9%, en linea con

un menor dinamismo relativo de la actividad productiva.

Desde una perspectiva estructural, la composicidn de las importaciones continia dominada por los bienes intermedios, que
representaron un 50,4% del total en 2025, seguidos por los bienes de consumo (27,1%) y los bienes de capital (22,5%). Esta
estructura refleja la dependencia de la economia chilena de insumos importados para su funcionamiento productivo, asi
como la relevancia del sector externo en la provisidon de bienes necesarios para la actividad econdmica.

Tal como muestra el Cuadro 5, el aumento en la participacion de los bienes de capital, junto con la leve reduccidn relativa de
los bienes intermedios, podria interpretarse como una sefial positiva en términos de acumulacién de capital y potencial
crecimiento futuro. No obstante, esta dindmica debera consolidarse en el tiempo para traducirse en mejoras sostenidas en
productividad y diversificaciéon productiva.

Cuadro 5: Importaciones segun tipo de bien, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Tioo de bien Participacion | Participacion | Variacion
P 2024 (%) | 2025 (%) (%)
Bienes de consumo 22.837 25.208 27,2% 27,1% 10,4%

Bienes intermedios 44.670 46.873 53,0% 50,4% 4,9%
Bienes de capital 16.714 20.890 19,8% 22,5% 25,0%

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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2.3 Intercambio comercial segiin acuerdo

El comercio exterior de Chile continta fuertemente articulado en torno a su red de acuerdos comerciales, los cuales abarcaron
un 96,5% del intercambio total en 2025, cifra superior al 96,0% registrado en 2024. Este resultado confirma el alto grado de
insercion internacional del pais y la consolidacidn de su estrategia de apertura comercial como eje estructural de su desarrollo
econdémico.

Como se observa en el Cuadro 6, tanto las exportaciones como las importaciones con paises con acuerdos comerciales
incrementaron su participacion, alcanzando un 96,9% y 96,0%, respectivamente, lo que posiciona a Chile como una de las
economias mas abiertas e integradas del mundo.

Cuadro 6. Intercambio, Exportaciones e Importaciones de Bienes con y sin Acuerdo Comercial, 2024 y 2025
(en millones de USS$ y participacion %)

2024 2025
Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo
Exportaciones 95.266 3.619 96,3% 106.935 3.428 96,9%
Importaciones 80.588 3.633 95,7% 89.257 3.714 96,0%

175.854 7.252 96,0% 196.192 7.142 96,5%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

No obstante, mas alld de esta amplia cobertura, la estructura del comercio evidencia una alta concentracién en un nimero
reducido de socios comerciales. En particular, China se mantiene como el principal socio de Chile, concentrando un 33,0% del
intercambio total y registrando un crecimiento anual de 14,7%. Le siguen Estados Unidos (16,9%) y el bloque CPTPP (12,3%),
configurando un patrén de insercién fuertemente orientado hacia economias del Asia-Pacifico.

Tal como se presenta en el Cuadro 7, esta concentracion se combina con un dinamismo diferenciado entre socios. Por una
parte, destacan los significativos crecimientos en economias como India, Vietnam, Malasia y Emiratos Arabes Unidos, lo que
sugiere una incipiente diversificacién hacia nuevos mercados emergentes. Por otra, se observa un menor dinamismo, e
incluso contracciones, en varios paises de América Latina, reflejando un debilitamiento relativo del comercio intrarregional.
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Cuadro 7. Intercambio de bienes segiin Acuerdo Comercial, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Aiio entrada Participacion | Participacion Ao 8
SRR AR

China 2006 58.495 67.105 31,9% 33,0% 14,7%
Estados Unidos 2004 31.736 34.332 17,3% 16,9% 8,2%
CPTPP 2023 23.325 24.944 12,7% 12,3% 6,9%
Mercosur 1996 22.539 22.934 12,3% 11,3% 1,8%
Unién Europea 2003 19.720 22.899 10,8% 11,3% 16,1%
Brasil 2022 12.514 12.750 6,8% 6,3% 1,9%
Japén 2007 10.397 11.062 5,7% 5,4% 6,4%
Alianza del Pacifico 2016 9.163 9.190 5,0% 4,5% 0,3%
Argentina 2019 7.812 7.931 4,3% 3,9% 1,5%
Corea del Sur 2004 6.167 6.991 3,4% 3,4% 13,4%
India 2007 3.842 5.692 2,1% 2,8% 48,2%
Peru 2009 3.565 3.771 1,9% 1,9% 5,8%
México 1999 3.657 3.460 2,0% 1,7% -5,4%
EFTA 2004 1.529 2.463 0,8% 1,2% 61,1%
Vietnam 2014 1.517 2.108 0,8% 1,0% 39,0%
Canadd 1997 1.834 1.973 1,0% 1,0% 7,6%
Colombia 2009 1.940 1.960 1,1% 1,0% 1,0%
Paraguay 2024 1.758 1.896 1,0% 0,9% 7,9%
Tailandia 2015 1.316 1.347 0,7% 0,7% 2,4%
Ecuador 2022 1.412 1.298 0,8% 0,6% -8,1%
Reino Unido 2021 1.101 1.196 0,6% 0,6% 8,6%
Bolivia 1993 1.200 1.182 0,7% 0,6% -1,5%
Centro América 2002 900 889 0,5% 0,4% -1,2%
Turquia 2011 510 660 0,3% 0,3% 29,6%
Indonesia 2019 542 640 0,3% 0,3% 18,2%
Malasia 2012 388 607 0,2% 0,3% 56,4%
Australia 2009 451 448 0,2% 0,2% -0,6%
Uruguay 2018 456 356 0,2% 0,2% -21,8%
Emiratos Arabes Unidos 2025 232 321 0,1% 0,2% 38,1%
P4 2006 415 319 0,2% 0,2% -23,2%
Panama 2008 237 213 0,1% 0,1% -10,5%
Hong Kong, China 2014 109 125 0,1% 0,1% 14,9%
Venezuela 1993 124 116 0,1% 0,1% -6,4%
Cuba 2008 18 27 0,01% 0,01% 55,3%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Desde una perspectiva de exportaciones, los principales destinos contintan siendo China, que concentra un 36,8% de los
envios, seguido por Estados Unidos (16,1%) y el CPTPP (13,8%). Si bien se registran expansiones relevantes en mercados como
la Unidn Europea, India y diversas economias emergentes, el patron general refuerza la alta dependencia de la demanda
asiatica, particularmente del mercado chino.

En conjunto, estos antecedentes reflejan una doble caracteristica de la insercion internacional de Chile. Por una parte, una
cobertura practicamente total de su comercio bajo acuerdos comerciales, lo que constituye una fortaleza en términos de
acceso a mercados. Por otra, una elevada concentracién en determinados socios y regiones, lo que incrementa la exposicién
del pais a shocks externos y a cambios en las condiciones econdmicas o geopoliticas de dichos mercados.

Este escenario plantea desafios relevantes para la politica comercial, en particular en lo relativo a la diversificacion de

mercados, el aprovechamiento efectivo de los acuerdos existentes y el desarrollo de estrategias que permitan reducir la
vulnerabilidad externa sin comprometer los beneficios de la apertura comercial.
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Cuadro 8. Exportaciones de Bienes seguin Acuerdo Comercial, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Participacion | Participacion ARG
““ 2024 (%) 2025 (%)

China 37.327 40.647 37,7% 36,8% 8,9%
Estados Unidos 15.678 17.741 15,9% 16,1% 13,2%
CPTPP 14.161 15.180 14,3% 13,8% 7,2%
Unidn Europea 8.870 10.730 9,0% 9,7% 21,0%
Japén 8.360 8.936 8,5% 8,1% 6,9%
Mercosur 6.666 6.844 6,7% 6,2% 2,7%
Corea del Sur 4,553 5.187 4,6% 4,7% 13,9%
Brasil 5.013 4.899 5,1% 4,4% -2,3%
Alianza del Pacifico 4.033 4.293 4,1% 3,9% 6,5%
India 2.574 4.240 2,6% 3,8% 64,8%
EFTA 1.002 1.885 1,0% 1,7% 88,1%
México 1.727 1.863 1,7% 1,7% 7,9%
Peru 1.493 1.587 1,5% 1,4% 6,3%
Canada 1.244 1.218 1,3% 1,1% -2,1%
Argentina 849 1.066 0,9% 1,0% 25,7%
Bolivia 1.041 1.026 1,1% 0,9% -1,4%
Colombia 813 844 0,8% 0,8% 3,8%
Centro América 693 713 0,7% 0,6% 3,0%
Paraguay 628 706 0,6% 0,6% 12,5%
Tailandia 681 615 0,7% 0,6% -9,6%
Reino Unido 540 587 0,5% 0,5% 8,6%
Ecuador 492 549 0,5% 0,5% 11,5%
Malasia 167 332 0,2% 0,3% 99,3%
Vietnam 291 309 0,3% 0,3% 6,2%
Australia 202 215 0,2% 0,2% 6,0%
Emiratos Arabes Unidos 154 180 0,2% 0,2% 16,5%
Uruguay 177 173 0,2% 0,2% -2,5%
Turquia 95 138 0,1% 0,1% 45,4%
P4 137 135 0,1% 0,1% -1,7%
Panama 176 136 0,2% 0,1% -23,0%
Venezuela 109 105 0,1% 0,1% -3,6%
Indonesia 114 75 0,1% 0,1% -34,1%
Hong Kong, China 42 41 0,04% 0,04% -3,5%
Cuba 14 24 0,01% 0,02% 67,2%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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El origen de las importaciones chilenas durante 2025 refuerza la creciente centralidad de Asia; y particularmente de China,
en la estructura del comercio exterior del pais. Como se observa en el Cuadro 9, China consolidd su posicién como principal
proveedor de Chile, aumentando su participacién desde 25,1% en 2024 a 28,5% en 2025, tras registrar un significativo
crecimiento anual de 25,0%.

Este resultado no sélo refleja el dinamismo del comercio bilateral, sino también una profundizacién de la dependencia de
Chile respecto de bienes manufacturados provenientes de China, en un contexto de competitividad en costos y amplia oferta
de bienes de consumo, intermedios y de capital.

En contraste, otros socios relevantes mostraron un desempefio mas moderado. Las importaciones desde Estados Unidos
crecieron un 3,3%, reduciendo su participacion relativa, mientras que Mercosur y CPTPP registraron incrementos mas
acotados en términos relativos. Por su parte, el comercio con economias del Asia emergente como Vietnam, India e Indonesia
evidencié un dinamismo significativo, aunque desde niveles de participacién aun reducidos.

Un elemento relevante es la contraccion observada en las importaciones provenientes de varios paises de América Latina,

incluyendo Argentina, México, Colombia y Ecuador, lo que da cuenta de un debilitamiento relativo del comercio intrarregional
y de una creciente reorientacidn de los flujos comerciales hacia Asia.
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Cuadro 9. Importaciones de Bienes segiin Acuerdo Comercial, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Participacion | Participacion o
mm 2024 (%) 2025 (%)

China 21.168 26.458 25,1% 28,5% 25,0%
Estados Unidos 16.058 16.591 19,1% 17,8% 3,3%

Mercosur 15.873 16.090 18,8% 17,3% 1,4%

Unidn Europea 10.850 12.169 12,9% 13,1% 12,2%
CPTPP 9.164 9.764 10,9% 10,5% 6,6%

Brasil 7.501 7.851 8,9% 8,4% 4,7%

Argentina 6.963 6.865 8,3% 7,4% -1,4%
Alianza del Pacifico 5.130 4.897 6,1% 5,3% -4,5%
Peru 2.072 2.184 2,5% 2,3% 5,4%

Japén 2.037 2.127 2,4% 2,3% 4,4%

Corea del Sur 1.613 1.804 1,9% 1,9% 11,8%
Vietnam 1.226 1.799 1,5% 1,9% 46,7%
México 1.931 1.597 2,3% 1,7% -17,3%
India 1.268 1.451 1,5% 1,6% 14,5%
Paraguay 1.130 1.190 1,3% 1,3% 5,3%

Colombia 1.127 1.115 1,3% 1,2% -1,1%
Canada 590 756 0,7% 0,8% 28,2%
Ecuador 920 749 1,1% 0,8% -18,6%
Tailandia 635 731 0,8% 0,8% 15,2%
Reino Unido 561 609 0,7% 0,7% 8,7%

EFTA 526 578 0,6% 0,6% 9,9%

Indonesia 428 565 0,5% 0,6% 32,1%
Turquia 414 522 0,5% 0,6% 26,0%
Malasia 221 275 0,3% 0,3% 24,0%
Australia 248 233 0,3% 0,3% -5,9%
P4 278 184 0,3% 0,2% -33,9%
Uruguay 279 184 0,3% 0,2% -34,0%
Centro América 207 176 0,2% 0,2% -15,0%
Bolivia 159 156 0,2% 0,2% -1,8%
Emiratos Arabes Unidos 78 141 0,1% 0,2% 80,9%
Hong Kong, China 66 84 0,1% 0,1% 26,7%
Panama 61 77 0,1% 0,1% 25,5%
Venezuela 15 11 0,02% 0,01% -26,4%
Cuba 3 4 0,004% 0,004% 5,1%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

El analisis de las exportaciones por sector y destino confirma la especializacion productiva de Chile y su fuerte vinculo con la
demanda asiatica, particularmente en el caso del sector minero.
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En el ambito silvoagropecuario, China se mantiene como principal destino, con una participacién de 36,3%, aunque con una
contraccién anual de 9,8%, lo que sugiere cierta volatilidad en este segmento. En contraste, la Unién Europea gana relevancia
como segundo destino, tras un crecimiento de 49,2%, desplazando a Estados Unidos, donde los envios registraron una caida

de 20,1%.

Cuadro 10. Exportaciones silvoagropecuarias a los cinco principales acuerdos comerciales, 2024 y 2025
(en millones de USS$, participacion % y variacién %)

Exportaciones silvoagropecuarias

Participacion | Participacion s ©
mm 2024 % 2025 %

China 3.732 3.366 40,9% 36,3% -9,8%
Unién Europea 1.205 1.799 13,2% 19,4% 49,2%
Estados Unidos 1.941 1.550 21,3% 16,7% -20,1%
CPTPP 735 759 8,1% 8,2% 3,3%
Mercosur 458 533 5,0% 5,8% 16,5%
Resto 1.049 1.254 11,5% 13,5% 19,5%

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

En el sector industrial, que mostré un crecimiento moderado de 2,0%, el CPTPP se posiciona como principal destino,
reflejando la importancia de los acuerdos comerciales en la insercién de bienes con mayor valor agregado. No obstante, la
caida de las exportaciones hacia Estados Unidos (-4,7%) evidencia un entorno mas desafiante en ese mercado.

Cuadro 11. Exportaciones Industriales a los cinco principales acuerdos comerciales, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Exportaciones industriales

Participacion | Participacion s ©
mm 2024 % 2025 %

CPTPP 6.850 6.990 20,46% 20,3% 2,0%
Estados Unidos 7.112 6.779 21,1% 19,7% -4,7%
China 4.592 4.863 13,6% 14,2% 5,9%
Mercosur 3.923 3.986 11,7% 11,6% 1,6%
Alianza del Pacifico 3.496 3.525 10,4% 10,3% 0,8%
Resto 7.685 8.223 22,8% 23,9% 7,9%

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

En mineria, China consolida su liderazgo con una participacion de 48,6%, reafirmando su rol como principal demandante de
recursos naturales chilenos. Al mismo tiempo, se observan crecimientos relevantes hacia otros destinos, como Estados Unidos
(+42,1%) y la Unidn Europea (+30,0%), lo que sugiere cierto grado de diversificacion dentro del propio sector.
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Cuadro 12. Exportaciones mineras a los cinco principales acuerdos comerciales, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Exportaciones mineras

Participacion | Participacion A O
mm 2024 % 2025 %

China 29.004 32.418 51,7% 48,6% 11,8%
Estados Unidos 6.625 9.412 11,8% 14,1% 42,1%
CPTPP 6.575 7.431 11,7% 11,1% 13,0%
Japén 5.635 6.142 10,0% 9,2% 9,0%
Unién Europea 4.269 5.551 7,6% 8,3% 30,0%
Resto 3.999 5.782 7,1% 8,7% 44,6%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

El analisis conjunto por tipo de bien y socio comercial permite profundizar en la estructura de dependencia externa de la
economia chilena. China se posiciona como el principal proveedor tanto de bienes de consumo (39,4%) como de bienes de
capital (30,4%), consolidando su rol central en la provisidn de bienes finales e inversion.

En el caso de los bienes intermedios, Mercosur se mantiene como principal proveedor (22,8%), aunque con una contraccién
de 3,7%, mientras que China registra un crecimiento significativo, desplazando a Estados Unidos al tercer lugar. Esta evolucién
sugiere una reconfiguracion en las cadenas de suministro hacia proveedores asiaticos.

Asimismo, destaca el crecimiento generalizado de las importaciones de bienes de capital desde los principales socios
comerciales, incluyendo China, Unién Europea, Estados Unidos y CPTPP, lo que es consistente con una reactivacion de la
inversidn, aunque con una fuerte dependencia de proveedores externos.

Los Cuadros 13, 14 y 15 ilustran estas tendencias, evidenciando que la estructura de las importaciones chilenas esta
relativamente concentrada en algunos socios, lo que implica una insercion internacional en la cual nuestro pais depende de
manera significativa del exterior para el abastecimiento de bienes clave para el consumo y la produccion.

Cuadro 13. Importaciones de bienes de consumo desde los cinco principales acuerdos comerciales, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Importaciones bienes de consumo

Participacion | Participacion A O
mm 2024 % 2025 %

China 8.455 9.942 37,0% 39,4% 17,6%
Mercosur 3.159 3.389 13,8% 13,4% 7,3%
CPTPP 2.832 2.950 12,4% 11,7% 4,2%
Estados Unidos 2.786 2.748 12,2% 10,9% -1,4%
Unidn Europea 2.478 2.597 10,9% 10,3% 4,8%
Resto 3.127 3.582 13,7% 14,2% 14,5%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Cuadro 14. Importaciones de bienes Intermedios desde los cinco principales acuerdos comerciales, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Importaciones bienes intermedios

Participacion | Participacion A O
mm 2024 % 2025 %

Mercosur 11.084 10.678 24,8% 22,8% -3,7%
China 8.133 10.167 18,2% 21,7% 25,0%
Estados Unidos 9.990 9.956 22,4% 21,2% -0,3%
Argentina 5.549 5.403 12,4% 11,5% -2,6%
Unién Europea 4.706 5.098 10,5% 10,9% 8,3%
Resto 5.208 5.571 11,7% 11,9% 7,0%

Fuente: Divisién de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Cuadro 15. Importaciones de Bienes de Capital desde los cinco principales acuerdos comerciales, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Importaciones bienes de capital

Participacion | Participacion A O
mm 2024 % 2025 %

China 4.580 6.349 27,4% 30,4% 38,6%
Unidn Europea 3.666 4.474 21,9% 21,4% 22,0%
Estados Unidos 3.283 3.887 19,6% 18,6% 18,4%
CPTPP 1.938 2.313 11,6% 11,1% 19,3%
Mercosur 1.629 2.024 9,7% 9,7% 24,2%
Resto 1.619 1.844 9,7% 8,8% 13,9%

Fuente: Divisién de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Sintesis y principales implicancias

La evolucion del comercio exterior de bienes de Chile durante 2025 refleja un escenario de expansidn significativa, aunque
con una estructura que evidencia desafios de una mayor diversificacion. El crecimiento del intercambio comercial fue
impulsado principalmente por el dinamismo de las exportaciones mineras, en un contexto de recuperacion de precios de los
commodities y de una demanda externa sostenida, particularmente desde Asia.

La estructura exportadora sigue relativamente concentrada, tanto a nivel sectorial, como desde el punto de vista geografico,
dada la dependencia del cobre, reforzando el cardcter primario de la canasta exportadora y la relevancia de China
consoliddndose como el principal destino de las exportaciones y, simultdneamente, como el principal origen de las
importaciones.

Esta doble concentracion, en productos y mercados, se complementa con una estructura importadora caracterizada por una
alta dependencia de bienes manufacturados provenientes del exterior, especialmente desde Asia, lo que refleja una insercion
internacional en la cual Chile exporta principalmente recursos naturales e importa bienes de mayor contenido tecnoldgico.

Asimismo, se observa una reconfiguracion de los flujos comerciales, con un creciente protagonismo de economias asiaticas y
un debilitamiento relativo del comercio intrarregional en América Latina. Este patrén es consistente con las tendencias
globales de fragmentacion y reorganizacion de las cadenas de valor, pero también plantea interrogantes respecto de la
capacidad del pais para diversificar sus vinculos comerciales y fortalecer su integracidn regional.

La amplia red de acuerdos comerciales ha sido una fortaleza institucional para el acceso a mercados, contribuyendo a una
paulatina mayor diversificacion del comercio exterior.

El principal desafio para la politica comercial de Chile radica en seguir avanzando hacia una insercién internacional mas

diversificada y sofisticada, que permita reducir la exposicién a shocks externos, fortalecer la resiliencia econémica y
aprovechar de manera mas equilibrada las oportunidades que ofrece la red de acuerdos comerciales vigente.
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2.4 Relacion bilateral con los principales socios comerciales

2.4.1 China

Exportaciones chilenas a China (US$ millones) Importaciones chilenas desde China (US$ millones)
2024 m 2025
40.647 2024 m 2025
37.327 32418 26.458
29.004 21.168
9.942 10.167
8.455 8.133
3.732 4.863 4580 3%
3.366 4.592 .
- L
Exportaciones ~ Mineria  Agropecuario  Industria Importaciones  Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a China por subsector (US$ millones)

29.822 2024 m 2025
26.025]
3.627
2'972 506 3.261 371 1.885 1.237
: 837 268252 127101 1797 178111 788 28 32
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa*  Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria y

equipos

Fuente: Divisién de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

La relacidon comercial entre Chile y China continud consoliddndose durante 2025, reafirmando su caracter estratégico en la
insercion internacional del pais. China no sélo se mantiene como el principal destino de las exportaciones chilenas de bienes,
sino también como el principal origen de sus importaciones, configurando una relacion bilateral de alta intensidad y creciente
interdependencia.

En materia de exportaciones de bienes, China concentré una proporcién significativa de los envios chilenos, liderados
principalmente por productos mineros, en particular cobre, lo que refleja la complementariedad estructural entre ambas
economias: Chile como proveedor de recursos naturales y China como demandante industrial. Este patron ha permitido
sostener el dinamismo exportador en un contexto internacional complejo, aunque al mismo tiempo refuerza la exposicién a
las fluctuaciones de la demanda china y a los ciclos del mercado de commodities.

Por el lado de las importaciones, China consolidd su posicién como principal proveedor de bienes para Chile, destacando su
participacion en bienes intermedios, de consumo y, crecientemente, bienes de capital. Este resultado da cuenta de la
competitividad del sector manufacturero chino y de su rol central en las cadenas globales de suministro, asi como de la
creciente dependencia de la economia chilena respecto de estos flujos.
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En conjunto, la relacién bilateral evidencia una creciente simetria en la concentraciéon del comercio: China es
simultdaneamente el principal socio en exportaciones e importaciones de bienes.
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2.4.2 Estados Unidos
Exportaciones chilenas a Estados Unidos (US$ millones) Importaciones chilenas desde Estados Unidos (US$ millones)
17.741 2024 m2025 5024 m2025
15.678 16.058 16.591
9.412
9.9909 956
6.62 7112 6 779
3.887
2.7 3.283
1.941 1. 550 86 2748
- ] N
Exportaciones Mineria Agropecuario Industria Importaciones  Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Estados Unidos por subsector (US$ millones)
8.684 2024 m 2025
5.912
2.534
1.807
2.516 1.066
1.436 1.353 1.278
1.210
712 728 1,0 0,2 o8 %87 394 398
. . 127 114 ’
- _ | | —
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa*  Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

El intercambio comercial entre Chile y Estados Unidos en 2025 registré un crecimiento del 8,2%, con exportaciones
aumentando 13,2% y las importaciones 3,3%.

Las exportaciones mineras lideraron el desempefio, creciendo 42,1%, impulsadas principalmente por los envios de cobre, que
representaron cerca del 50% del total exportado hacia ese mercado. Este aumento consolidé la dependencia del sector
minero a la relacidn bilateral, aunque se observaron incrementos también en otros minerales estratégicos. Por su parte, las
exportaciones agropecuarias cayeron 20,1%, debido a menores envios de fruta (-20,6%), mientras que las exportaciones
industriales se contrajeron un 4,7%, afectadas por reducciones en productos quimicos y forestales. No obstante, algunos
subsectores, como alimentos procesados y de salmén, registraron incrementos, aportando diversificacion en la canasta
exportadora.

En cuanto a las importaciones, el crecimiento estuvo liderado por los bienes de capital (+18,4%), mientras que los bienes de
consumo e intermedios mostraron leves contracciones. Estados Unidos se mantiene como proveedor clave de insumos
estratégicos y bienes de capital, reforzando la complementariedad productiva entre ambos paises.

En conjunto, la relacién comercial con Estados Unidos refleja una estructura mas diversificada que la observada con China,
aunque sigue marcada por la importancia del cobre en las exportaciones. El desafio para Chile es profundizar la diversificacidn
de su oferta hacia este mercado, aprovechando las oportunidades que brinda el Tratado de Libre Comercio vigente y
monitoreando los cambios en la politica comercial estadounidense.
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2.4.3 CPTPP

Exportaciones chilenas a CPTPP (US$ millones) Importaciones chilenas desde CPTPP (US$ millones)
15.180
14.161 2024 m2025
2024 m 2025
9.764
9.164
7.431
6.575 6.850 6.990
4394 4.502
2.832 2.950
1.938 2.313
735 759
|
Exportaciones Mineria Agropecuario Industria Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a CPTPP por subsector (US$ millones)

6.866 2024 m 2025
6.067
1.822
1.665 1.423 1.273
1.308 1.317
555 390

508564 545 l . 372 167 165 646517 . 563 630

. . - — - i
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,

sin salmon madera maquinaria 'y

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

El comercio de Chile con los miembros del CPTPP crecié 6,9% en 2025, impulsado tanto por un aumento de 7,2% en las
exportaciones como de 6,6% en las importaciones.

Dentro de las exportaciones, el sector minero liderd la expansion (+13,0%), con los envios de cobre representando
aproximadamente el 45% del total exportado hacia el bloque y creciendo 13,2%. Las exportaciones industriales aumentaron
2,0%, destacando alimentos procesados, incluido el salmdn, mientras que las exportaciones agropecuarias crecieron 3,3%,
impulsadas en parte por un incremento de 1,8% en la fruta fresca.

En cuanto a las importaciones, el mayor dinamismo se observo en los bienes de capital (+19,3%), seguidos de los bienes
intermedios (+2,5%) y de consumo (+4,1%). Esto refleja una demanda sostenida de insumos productivos y equipos por parte
de la economia chilena.

En conjunto, el comercio con el CPTPP muestra un patron de crecimiento equilibrado entre sectores y tipos de bienes,

consolidando a este bloque como un destino estratégico para las exportaciones industriales y mineras de Chile, al tiempo que
provee bienes de capital esenciales para la inversién productiva nacional.
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2.4.4 MERCOSUR

Exportaciones chilenas a MERCOSUR (US$ millones) Importaciones chilenas desde MERCOSUR (US$ millones)

6.844 2024 m 2025
6.666 2024 m 2025

15.873 16.090

10.678
3.923 3.986 11.084

2.325
2.285

3.159 3.389
458 533 1.629 2.024
- ] .

Exportaciones Mineria Agropecuario Industria

Importaciones  Bienes de Bienes Bienes de
Totales

Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a MERCOSUR por subsector (US$ millones)
2.232

2.157 2024 m 2025
955 919 1.039 926
456 575 644
371 376
129 o3 . 331 225 232
5 3 38 39
— ] - >
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmon Vino Celulosa*  Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria y

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En 2025, el comercio entre Chile y los paises del MERCOSUR crecié 1,8%, impulsado por un aumento de 2,7% en las
exportaciones y de 1,4% en las importaciones.

Entre las exportaciones, los bienes agropecuarios destacaron, con un crecimiento de 16,5%, liderado por mayores envios de
frutas frescas (+22,9%). Las exportaciones industriales, que representaron el 58,2% del total enviado al bloque, se
expandieron 1,6%, principalmente por alimentos procesados, productos metalicos, maquinaria y equipos. Las exportaciones
mineras crecieron modestamente 1,7%, incluyendo envios de cobre que aumentaron 3,3% anual.

En las importaciones, los bienes intermedios concentraron la mayor participacion (66,4%), aunque registraron una
contraccién de 3,7%. Los bienes de consumo y de capital mostraron tasas de crecimiento de 7,3% y 24,2%, respectivamente,
reflejando un patron de compras orientadas a inversidon y consumo dentro de la regién.

En conjunto, la relacion comercial con MERCOSUR evidencia un flujo mas concentrado en productos industriales y

agropecuarios, con crecimiento moderado frente a otros bloques, lo que refleja la dindmica regional y la complementariedad
sectorial con Chile.
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2.4.5 Argentina
Exportaciones chilenas a Argentina (US$ millones) Importaciones chilenas desde Argentina (USS$ millones)
1.066 2024 mW2025
6.963 6.865 2024 m 2025
849 810
703 5.549 5.403
204

52

100 1.017 1.048
46 . 397 414
_— - -

Exportaciones Mineria Agropecuario Industria

Importaciones  Bienes de Bienes Bienes de
Totales

Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a Argentina por subsector (USS$ millones)

2024 m2025 216
199
170
151 157
113
77 77
52 50
42
27 32 30
4 0 . . 0,8 0,6 0,8 06 .
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria 'y
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En 2025, el comercio bilateral entre Chile y Argentina crecidé 1,5%, impulsado principalmente por un aumento de 25,7% en
las exportaciones chilenas, mientras que las importaciones desde Argentina disminuyeron 1,4%.

Entre las exportaciones, los bienes agropecuarios destacaron con un incremento del 104,0%, liderado por los envios de fruta
fresca. Las exportaciones industriales crecieron 15,3%, impulsadas por alimentos procesados, salmdn, productos metalicos,
magquinaria y equipos. En contraste, las exportaciones mineras hacia Argentina mostraron un crecimiento de 13,7% en los
bienes no cobre, mientras que los envios de cobre hacia ese mercado se redujeron a cero.

En las importaciones, se observé una contraccion en los bienes intermedios (-2,6%), mientras que los bienes de consumo y
de capital aumentaron 3,0% y 4,3%, respectivamente.

En conjunto, el intercambio comercial con Argentina evidencia un flujo de exportaciones muy concentrado en productos

agropecuarios e industriales, con un crecimiento sélido frente a la ligera contraccidén en las importaciones, reflejando la
complementariedad sectorial y la importancia estratégica de este vecino regional para la economia chilena.
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2.4.6 Brasil

Exportaciones chilenas a Brasil (USS millones) Importaciones chilenas desde Brasil (USS millones)
2024 m2025 7.851 2024 m2025
5.013 4 ggg 7.501
4.877
4.626
2.268
2.236 2.440 2.325
1.595
1.411 1.630 1.213
|
Exportaciones Mineria Agropecuario Industria Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a Brasil por subsector (US$ millones)
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_ | | | =
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria y
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En 2025, el comercio bilateral entre Chile y Brasil experimentd un crecimiento de 1,9%, impulsado principalmente por un
aumento de 4,7% en las importaciones, mientras que las exportaciones chilenas hacia Brasil se contrajeron 2,3%.

Entre las exportaciones, las menores ventas se explicaron por la caida en los envios industriales y agropecuarios. Las
exportaciones industriales, que representaron el 47,5% del total, disminuyeron 4,7%, afectadas principalmente por productos
quimicos y forestales, incluyendo muebles de madera. Las exportaciones agropecuarias se redujeron 9,3%, debido en parte

a menores envios de frutas (-4,6%). En el sector minero, las exportaciones aumentaron 1,5%, incluyendo un crecimiento de
3,7% en los envios de cobre.

En las importaciones, el dinamismo estuvo liderado por los bienes de consumo y de capital, que crecieron 15,6% y 31,5%,
respectivamente, mientras que los bienes intermedios se contrajeron 5,1%.

La relacién comercial con Brasil muestra un patréon mixto, con exportaciones moderadamente decrecientes en sectores clave
y un fuerte impulso de las importaciones, reflejando tanto la complementariedad econdmica como la orientacién de Chile
hacia la adquisicién de insumos y bienes de inversién desde el principal socio sudamericano.

30

GOBIERNO DE CHILE




-—

TRABAJANDO PARA USTED
2.4.7 Unioén Europea
Exportaciones chilenas a Unién Europea (US$ millones) Importaciones chilenas desde Unién Europea (USS$ millones)
10.730 2024 m2025
2024 m 2025
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Exportaciones chilenas a Unién Europea por subsector (US$ millones)
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Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria 'y

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante 2025, el comercio bilateral entre Chile y la Unién Europea (UE) crecid un 16,1%, impulsado por un aumento de 21,0%
en las exportaciones y de 12,2% en las importaciones.

En las exportaciones, los mayores incrementos se observaron en el sector minero, que registré un crecimiento del 30,0%, con
los envios de cobre aumentando 26,2% y representando un 47,1% del total exportado a la UE. Los demds envios mineros
experimentaron un crecimiento significativo del 86,7%. Las exportaciones agropecuarias aumentaron 49,2%, principalmente
por mayores envios de fruta fresca (+59,0%). Por su parte, las exportaciones industriales se redujeron levemente (-0,4%),
afectadas por menores envios de celulosa (-36,0%), aunque destacaron incrementos en alimentos procesados, productos
metdlicos y maquinaria y equipos.

En las importaciones, se observé un crecimiento generalizado en todos los tipos de bien: bienes de capital (+22,0%), bienes
intermedios (+8,3%) y bienes de consumo (+4,8%), reflejando un aumento en la adquisicién de insumos y bienes de inversién
provenientes del bloque europeo.

El intercambio con la Unidn Europea destaca por el sélido desempefio de las exportaciones mineras y agropecuarias, mientras
que la industria mantiene un crecimiento mas moderado, reflejando la complementariedad comercial entre Chile y los
principales mercados europeos y el interés sostenido de la UE en productos estratégicos chilenos.
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2.4.8 Japdn

Exportaciones chilenas a Jap6n (US$ millones) Importaciones chilenas desde Japon (US$ millones)

8.936 2024 m 2025
8.360 2024 m2025 2.037 2.127
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2.596 2.659 714
544 631 646
129 134
Exportaciones Mineria Agropecuario Industria Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Japén por subsector (US$ millones)
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Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria y
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En 2025, el comercio bilateral entre Chile y Japdén aumentd un 6,4%, impulsado por un crecimiento de 6,9% en las
exportaciones chilenas y 4,4% en las importaciones desde Japdn.

En las exportaciones, el sector minero destacé como principal motor, con un incremento de 9,0%, impulsado por los envios
de cobre que crecieron 10,6% y representaron el 67,9% del total exportado a Japdn. Las exportaciones industriales
aumentaron 2,4%, impulsadas principalmente por productos quimicos y alimentos procesados, mientras que las
exportaciones agropecuarias crecieron 3,3%, a pesar de una caida de 15,7% en los envios de fruta fresca.

En las importaciones, el crecimiento fue liderado por bienes de capital (+20,9%) y bienes de consumo (+16,0%), mientras que
los bienes intermedios registraron una contraccion de 15,7%. Este patron refleja un enfoque de Japdn en la provision de
tecnologia y bienes de inversidon, mientras que Chile mantiene exportaciones fuertemente concentradas en minerales y
algunos productos industriales.

La relacion comercial con Japdn evidencia la relevancia estratégica del pais asidtico como destino de minerales y un proveedor

clave de bienes de inversidon y consumo, consolidando un vinculo bilateral caracterizado por complementariedad sectorial y
especializacion exportadora.
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2.4.9 Alianza del Pacifico

Exportaciones chilenas a A. del Pacifico (USS$ millones) Importaciones chilenas desde A. del Pacifico (US$ millones)
4.293 2024 m 2025
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3.496 3.525 '
3.065 3-084
1.373 1755
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| | . -

Exportaciones Mineria Agropecuario Industria Importaciones Bienes de Bienes Bienes de

Totales Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a Alianza del Pacifico por subsector (US$ millones)
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168
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g 48 % 9 74
[ H m
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa*  Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria y
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante 2025, el comercio bilateral entre Chile y los paises de la Alianza del Pacifico mostré un crecimiento moderado del
0,3%, impulsado por un aumento de 6,5% en las exportaciones chilenas y una disminucién de 4,5% en las importaciones
desde el bloque.

En las exportaciones, todos los grandes sectores experimentaron incrementos. El sector industrial, que concentré el 82,1%
del total exportado, crecid 0,8%, destacando los envios de alimentos procesados, productos metalicos, maquinaria y equipos,
asi como salmén. El sector minero presentd un aumento extraordinario de 124,8%, con los envios de cobre creciendo 103,2%
y los del resto de la mineria mostrando un incremento de 827,5%, reflejando exportaciones puntuales de minerales
estratégicos. Las exportaciones agropecuarias crecieron 4,4%, impulsadas por mayores envios de frutas frescas (+0,4%).

En las importaciones, se observdé un comportamiento heterogéneo: las compras de bienes de consumo y de capital se
contrajeron (-8,6% y -19,4%, respectivamente), mientras que los bienes intermedios aumentaron ligeramente (+0,6%).

El intercambio con la Alianza del Pacifico refleja una dindmica exportadora marcada por la concentracion industrial y minera,
mientras que las importaciones muestran cierta moderacién, indicando un comercio mas orientado a la complementariedad
en bienes estratégicos y a la consolidacidn de los flujos de servicios y manufacturas intermedias.
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2.4.10 México
Exportaciones chilenas a México (USS millones) Importaciones chilenas desde México (USS millones)
1.
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Exportaciones Mineria Agropecuario Industria Totales Consumo Intermedios
Totales
Exportaciones chilenas a México por subsector (US$S millones)
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Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa*  Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metdlicos,
sin salmon madera maquinaria y
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En 2025, el comercio bilateral entre Chile y México experimentd una disminucion del 5,4%, reflejada principalmente en la
caida de las importaciones (-17,3%), mientras que las exportaciones crecieron 7,9%.

En las exportaciones chilenas, el sector minero lideré el crecimiento con un alza de 124,4%, impulsada por los envios de cobre
(+106,7%) y un incremento notable en el resto de la mineria (+1.034%), lo que evidencia envios puntuales de minerales
estratégicos. Por su parte, las exportaciones industriales y agropecuarias registraron contracciones, con caidas de 3,2% vy
3,7%, respectivamente, destacando la reduccidn en subsectores como forestal, muebles de madera, vino embotellado y
productos quimicos, asi como en fruta fresca (-6,6%).

En las importaciones desde México, se observaron descensos generalizados: los bienes de capital se contrajeron 25,9%, los
de consumo 15,9% y los bienes intermedios 9,6%, reflejando una moderacién significativa en los flujos de productos
industriales y tecnoldgicos.

En conjunto, el intercambio con México muestra un patrén caracterizado por exportaciones mineras extraordinariamente

dindmicas, especialmente de cobre, mientras que las importaciones experimentaron un ajuste marcado, lo que refleja tanto
cambios en la demanda interna chilena como posibles efectos de coyuntura en el comercio bilateral.
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2.4.11 Peru
Exportaciones chilenas a Peru (US$ millones) Importaciones chilenas desde Peru (USS millones)
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Exportaciones chilenas a Peru por subsector (US$ millones)
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Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa*  Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante 2025, el comercio bilateral entre Chile y Peru se expandié un 5,8%, impulsado tanto por un aumento de 6,3% en las
exportaciones chilenas como de 5,4% en las importaciones desde el pais vecino.

En las exportaciones, todos los sectores principales mostraron incrementos. El sector industrial, que representd el 91,3% del
total exportado a Perd, crecid 3,5%, destacando subsectores como alimentos procesados, productos metdlicos, maquinaria y
equipos, productos forestales y muebles de madera, y productos quimicos. El sector minero registré un aumento significativo
del 127,6%, impulsado por un crecimiento de 77,1% en las exportaciones de cobre y un incremento extraordinario de 568,5%
en el resto de la mineria, reflejando envios puntuales de minerales estratégicos. Las exportaciones agropecuarias aumentaron
22,4%, principalmente por mayores ventas de fruta fresca (+4,9%).

En cuanto a las importaciones desde Peru, los bienes intermedios concentraron el 80,0% del total y se expandieron 4,9%,
mientras que los bienes de capital aumentaron 80,9%, evidenciando un fuerte dinamismo en maquinaria y equipos. Las
compras de bienes de consumo, en contraste, disminuyeron ligeramente (-0,8%).

El intercambio con Perd muestra una estructura exportadora chilena dominada por la industria y la mineria, mientras que las
importaciones reflejan un comportamiento selectivo, con fuerte expansion en bienes de capital e intermedios y estabilidad
o ligeras caidas en consumo, lo que evidencia complementariedad productiva y oportunidades de profundizar la integracién
bilateral.
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2.4.12 Colombia
Exportaciones chilenas a Colombia (US$ millones) Importaciones chilenas desde Colombia (US$ millones)
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Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmon Vino Celulosa*  Forestaly  Quimicos  Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinaria y
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante 2025, el comercio bilateral entre Chile y Colombia crecié un 1,0%, impulsado por un aumento de 3,8% en las
exportaciones chilenas, mientras que las importaciones desde Colombia se redujeron levemente en 1,1%.

En las exportaciones chilenas, el sector industrial dominé el intercambio, concentrando un 83,2% del total y registrando un
crecimiento de 3,7%. Los subsectores mas relevantes fueron alimentos procesados, salmdén, productos quimicos, productos
forestales y muebles de madera. Las exportaciones agropecuarias aumentaron 4,3%, principalmente por mayores envios de
fruta fresca (+5,0%). Por su parte, las exportaciones mineras crecieron de manera notable, con un incremento de 678,2% en
los bienes mineros no cobre, reflejando envios puntuales de minerales estratégicos.

En cuanto a las importaciones chilenas desde Colombia, se observaron descensos en bienes intermedios (-1,0%) y bienes de
capital (-17,4%), mientras que los bienes de consumo registraron un leve aumento (+0,4%).

En sintesis, el intercambio con Colombia muestra un patrén exportador chileno centrado en la industria y el agro, ademas

con un desempefio particularmente destacado en minerales no cobre, mientras que las importaciones reflejan ajustes
moderados en intermedios y capital, lo que indica una complementariedad selectiva entre ambos paises.
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2.4.13 Corea del Sur
Exportaciones chilenas a Corea del Sur (US$ millones) Importaciones chilenas desde Corea del Sur (US$ millones)
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Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa*  Forestaly  Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
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equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante 2025, el comercio bilateral entre Chile y Corea del Sur se expandié un 13,4%, impulsado tanto por un aumento del
13,9% en las exportaciones chilenas como por un crecimiento del 11,8% en las importaciones desde Corea del Sur.

En las exportaciones chilenas, el sector minero mantuvo un papel preponderante, representando el 68,1% del total exportado
y registrando un crecimiento de 8,7%. Dentro de este sector, los envios de cobre aumentaron 7,7%, mientras que las
exportaciones de otros minerales crecieron 13,9%, consolidando la relevancia de los recursos estratégicos en la canasta de
exportacién hacia Corea del Sur. El sector industrial registré un incremento del 29,3% en los envios, liderado por productos
quimicos y alimentos procesados, mientras que las exportaciones agropecuarias aumentaron 6,7%, principalmente por
mayores envios de fruta fresca (+6,6%).

En las importaciones chilenas desde Corea del Sur, todos los tipos de bien mostraron incrementos: los bienes intermedios
crecieron 1,1%, los bienes de consumo se expandieron 30,5%, y los bienes de capital aumentaron 24,8%. Este patron refleja
tanto la diversificacion de la oferta tecnoldgica como el fortalecimiento de la complementariedad productiva entre ambos
paises.

En conjunto, el intercambio con Corea del Sur evidencia un comercio bilateral sélido y equilibrado, con un predominio de
exportaciones mineras chilenas y un creciente dinamismo en importaciones de capital y consumo, consolidando la relacién
econdmica estratégica entre ambos paises.
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2.4.14 India

Exportaciones chilenas a India (US$ millones) Importaciones chilenas desde India (US$ millones)
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Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante 2025, el comercio bilateral entre Chile e India se expandié de manera significativa, con un incremento de 48,2% en
el total del intercambio, impulsado principalmente por un aumento de 64,8% en las exportaciones chilenas y un alza de 14,5%
en las importaciones desde India.

En las exportaciones chilenas, el sector minero concentré la mayor parte de los envios, representando el 81,0% del total
exportado hacia India. Dentro de este sector, los envios de cobre aumentaron 31,9%, mientras que el resto de los minerales
crecio de forma extraordinaria en 24.191,1%, reflejando la alta demanda de recursos estratégicos para la industrializacién y
transicidn energética en India. Las exportaciones agropecuarias también mostraron dinamismo, con un incremento del 12,2%,
impulsado por mayores envios de fruta fresca (+12,1%). En contraste, las exportaciones industriales disminuyeron un 2,7%,
principalmente por contracciones en productos quimicos (-7,6%) y celulosa. Sin embargo, se observaron aumentos en otros
subsectores industriales, incluidos alimentos procesados y celulosa.

En las importaciones chilenas desde India, se registraron incrementos en todos los tipos de bienes: bienes intermedios
(+27,0%), bienes de consumo (+10,2%) y bienes de capital (+1,7%). Este patrdn refleja una diversificacidén creciente de la
oferta importada y la integracion de India como proveedor de insumos estratégicos y productos manufacturados de valor
agregado.

El desempefio del comercio bilateral con India evidencia un fuerte protagonismo del sector minero chileno y un incremento
notable en la complementariedad econdmica, destacando la creciente importancia de India como socio estratégico en Asia
para Chile.
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2.4.15 Indonesia
Exportaciones chilenas a Indonesia (USS$ millones) Importaciones chilenas desde Indonesia (USS$ millones)
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante 2025, el comercio bilateral entre Chile e Indonesia mostré un comportamiento mixto, con un aumento de 18,2% en
las importaciones desde el pais asiatico, mientras que las exportaciones chilenas a Indonesia se contrajeron un 34,1%.

En las exportaciones chilenas, la disminucidn estuvo concentrada principalmente en el sector minero, que se redujo en 94%.
Ademas, la baja en el sector industrial se explicé por menores envios de productos forestales, muebles de madera, quimicos
y alimentos procesados, excluyendo el salmdn. Los envios mineros a Indonesia se redujeron drasticamente, con una caida del
94,0%, alcanzando niveles cercanos a cero para el cobre. Por su parte, las exportaciones agropecuarias también se contrajeron
en 9,4%, afectadas principalmente por menores exportaciones de fruta fresca (-11,4%).

En contraste, las importaciones chilenas desde Indonesia mostraron un crecimiento generalizado en todos los tipos de bienes.
Los bienes de consumo aumentaron 27,5%, los bienes intermedios crecieron 58,7%, y los bienes de capital se incrementaron
en 4,1%, destacando a Indonesia como un proveedor relevante de insumos y productos manufacturados para la economia
chilena.

Este patrdn refleja un comercio bilateral caracterizado por un fuerte dinamismo en las importaciones frente a un retroceso
en las exportaciones, especialmente en mineria e industria, lo que sugiere oportunidades de diversificacion y fortalecimiento
de la oferta exportable chilena hacia el mercado indonesio.
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3 Exportaciones de Servicios de Chile
3.1 Exportaciones de Servicios segun Acuerdo

En 2025, segun cifras del Servicio Nacional de Aduanas, la exportacidn de servicios no tradicionales* de Chile ascendieron a
USS$3.190 millones con un alza anual de 11,2% y se concentraron principalmente en América del Norte, Europa y Asia,
reflejando la diversificacion geografica de la oferta exportable del pais.

Al igual que en el comercio de bienes, la red de acuerdos comerciales de Chile desempefia un papel central en la
internacionalizacién de los servicios. En 2025, las exportaciones de servicios no tradicionales hacia economias con acuerdos
comerciales vigentes representaron un 98,2% del total, cifra similar a la registrada en 2024 (98,3%), lo que confirma que la
insercion externa del sector se desarrolla casi en su totalidad con acuerdos.

Como se observa en el Cuadro 16, esta elevada participacion refleja la fuerte articulacion de la oferta chilena de servicios con
mercados donde existen condiciones institucionales mas favorables para el intercambio, incluyendo disciplinas sobre
comercio transfronterizo, inversién, comercio digital y facilitacién de negocios. En este sentido, la amplia cobertura de
acuerdos comerciales constituye también un activo relevante para la expansién de las exportaciones de servicios.

Cuadro 16. Exportaciones de Servicios con o sin Acuerdo Comercial, 2024 y 2025
(en millones de USS$ y participaciéon %)

2024 2025
Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo Acuerdo
Exportaciones de Servicios 2.820 49 98,3% 3.132 58 98,2%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Servicio Nacional de Aduanas.

El detalle por socio o bloque muestra un claro liderazgo de Estados Unidos, seguido por la Alianza del Pacifico y el CPTPP,
todos con crecimiento en 2025. Asimismo, destacan las expansiones de dos digitos en las exportaciones de servicios hacia la
Unién Europea, Colombia, Reino Unido y China, lo que sugiere una creciente diversificacién de mercados dentro de la propia
red de acuerdos. En contraste, se observa una contracciéon en varios destinos de América Latina, particularmente en
economias del MERCOSUR, ademas de Bolivia y Centroamérica, reflejando un menor dinamismo relativo del comercio
regional de servicios.

Desde una perspectiva sectorial, la composicion de los servicios exportados varia segin destino. En Estados Unidos
predominan los TICs y las asesorias, lo que refleja una demanda por servicios intensivos en conocimiento. En la Alianza del
Pacifico y el CPTPP, en tanto, destacan las asesorias, los servicios de mantenimiento y reparacién y los TICs, dando cuenta de
una canasta mas diversificada. En la Unién Europea, sobresalen las asesorias y los servicios financieros, mientras que en China
los servicios logisticos y los TICs concentran una participacion relevante.

En conjunto, estos resultados muestran que las exportaciones chilenas de servicios no solo presentan una elevada cobertura
bajo acuerdos comerciales, sino también una creciente orientacidon hacia actividades de mayor contenido técnico y
empresarial. Ello refuerza el potencial del sector servicios como un componente cada vez mas relevante de la insercion
internacional de Chile, aunque también subraya la necesidad de seguir ampliando su diversificacion geografica y sectorial.

4 Servicios No Tradicionales incluye solo los servicios calificados por el Servicio Nacional de Aduanas. La calificacion de servicios se realiza con el propdsito
de la exencidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) a los ingresos percibidos por la prestacion de dicho servicio. Es necesario agregar que el Servicio Nacional
de Aduanas reconoce como exportacion de servicios solamente a una proporcién de los servicios de exportacion del primer modo de suministro del Acuerdo
General de Comercio de Servicios de la Organizacién Mundial de Comercio (AGCS OMC), es decir, el modo correspondiente a “Comercio Transfronterizo de
Servicios”: servicios que cruzan las fronteras, sin desplazamiento fisico ni del proveedor ni del cliente. El Servicio Nacional de Aduanas entrega informacién
a nivel desagregado por pais de destino, region de exportacion y tipo de servicio. Sélo registra exportaciones, no incluye importaciones.
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Cuadro 17. Exportaciones de Servicios segiin Acuerdo Comercial, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Participacion | Participacion o
mm 2024 (%) 2025 (%)

Estados Unidos 1.019 33,2% 32,0% 6,9%
Alianza del Pacifico 826 939 28,8% 29,4% 13,7%
CPTPP 816 936 28,4% 29,4% 14,8%
Peru 517 588 18,0% 18,4% 13,7%
Unién Europea 263 364 9,2% 11,4% 38,5%
Colombia 217 258 7,6% 8,1% 18,9%
Mercosur 263 190 9,2% 6,0% -27,6%
Reino Unido 94 140 3,3% 4,4% 49,7%
EFTA 134 124 4,7% 3,9% -7,0%
México 92 93 3,2% 2,9% 1,0%
Argentina 81 79 2,8% 2,5% -2,0%
China 51 71 1,8% 2,2% 39,8%
Ecuador 41 58 1,4% 1,8% 40,6%
Uruguay 111 57 3,9% 1,8% -48,4%
Panama 34 54 1,2% 1,7% 59,2%
Brasil 53 43 1,9% 1,4% -18,9%
P4 33 39 1,1% 1,2% 18,2%
Canada 41 37 1,4% 1,1% -10,8%
Japén 31 32 1,1% 1,0% 2,3%
Hong Kong, China 20 27 0,7% 0,9% 39,3%
Paraguay 18 11 0,6% 0,3% -39,5%
Centro América 10 9 0,3% 0,3% -6,5%
Bolivia 7,7 6,4 0,3% 0,2% -17,0%
Australia 5,5 5,7 0,2% 0,2% 2,0%
Emiratos Arabes Unidos 1,6 4,0 0,1% 0,1% 155,4%
India 3,3 2,6 0,1% 0,1% -20,6%
Malasia 2,2 1,8 0,1% 0,1% -15,5%
Corea del Sur 1,2 1,8 0,04% 0,1% 50,9%
Venezuela 2,6 1,6 0,1% 0,05% -38,7%
Turquia 0,3 1,2 0,01% 0,04% 271,1%
Tailandia 0,4 1,0 0,02% 0,03% 115,0%
Cuba 0,3 0,3 0,01% 0,01% 14,7%
Indonesia 0,1 0,1 0,003% 0,004% 42,9%
Vietnam 0,02 0,1 0,001% 0,004% 617,9%

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Servicio Nacional de Aduanas.
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3.2 Exportaciones segun categoria de Servicio

Cuadro 18. Exportaciones segun categoria de Servicio, 2024 y 2025
(en millones de USS, participacion % y variacién %)

Participacion | Participacion | Variacion
2024 (%) 2025 (%) (%)

Asesoria 23,1% 31,2% 50,3%
Tics 885 883 30,9% 27,7% -0,2%
Mantenimiento y Reparacion 407 347 14,2% 10,9% -14,9%
Financieros 211 246 7,3% 7,7% 16,8%
Logisticos 128 171 4,4% 5,3% 33,7%
Ciencia, Tecnologia e I1+D 192 128 6,7% 4,0% -33,2%
Turismo y Viajes 43 62 1,5% 1,9% 44,6%
Call Center y Operaciones Telefdénicas 62 58 2,2% 1,8% -5,9%
Estudios de Mercado y Bases de Datos 46 50 1,6% 1,6% 8,4%
Ingenieria 45 45 1,6% 1,4% 1,3%
Administracion 31 44 1,1% 1,4% 41,7%
Audiovisual 36 41 1,3% 1,3% 13,8%
Animacién 39 40 1,4% 1,3% 3,7%
Publicidad 33 21 1,2% 0,7% -36,1%
Contables 5 17 0,2% 0,5% 230,9%
Videojuegos y Juegos On-Line 8 10 0,3% 0,3% 20,9%
Certificacion 17 9 0,6% 0,3% -48,2%
Derechos de autor y/o propiedad intelectual 5 6 0,2% 0,2% 29,6%
Editoriales 5 5 0,2% 0,2% -1,1%
Arquitectura 3 5 0,1% 0,2% 79,3%
Educacionales 4 4 0,1% 0,1% 2,0%
Disefio 3 2 0,1% 0,1% -32,4%
Legales 0,01% 0,01% 5,9%

Fuente: Division de Andlisis Econémico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Servicio Nacional de Aduanas.

En términos sectoriales por destino:

e Asesorias mostraron una distribucidon mas diversificada, con envios relevantes a América Latina, especialmente Peru
y Colombia, ademds de Estados Unidos y una creciente presencia en Asia.

e TICs se exportaron mayoritariamente a Estados Unidos y Alianza del Pacifico, los que concentraron mas de un 80%
del total de las exportaciones de este servicio.

e Servicios logisticos registraron importantes crecimientos, donde sus principales destinos fueron paises de América
Latina, asi como Estados Unidos y China, con un fuerte crecimiento en flujos turisticos y de transporte de carga.

e Servicios contables, pese a su menor participacidn, registraron incrementos significativos en envios hacia mercados
europeos.

Estos resultados reflejan la consolidacién de Chile como proveedor de servicios especializados, con una diversificacion

creciente tanto por sector como por regién, lo que fortalece la resiliencia del sector ante choques externos en mercados
especificos.
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4 Conclusiones

El desempefiio del comercio exterior chileno en 2025 confirma la capacidad del sector externo para expandirse incluso en un
entorno internacional complejo, marcado por tensiones geopoliticas, mayor incertidumbre y transformaciones en los flujos
comerciales globales. Sin embargo, este resultado también pone en evidencia que dicho dinamismo continta dependiendo
en gran medida del ciclo de los commodities, particularmente del cobre, cuya participacidn en las exportaciones totales se
incrementd de manera significativa durante el afo.

En este contexto, el principal rasgo estructural que emerge es la concentracién exportadora, tanto en productos como en
mercados. Si bien las exportaciones no cobre mostraron una evolucién positiva, su menor dinamismo relativo refuerza la
necesidad de avanzar hacia una matriz exportadora mas diversificada, con mayor contenido tecnolégico.

La red de acuerdos comerciales continta siendo uno de los activos mas relevantes de la insercion internacional de Chile, al
facilitar el acceso preferencial a la gran mayoria de los mercados globales. No obstante, los resultados recientes evidencian
que el aprovechamiento de estos acuerdos es heterogéneo y que persisten espacios significativos para profundizar su uso
efectivo, especialmente en sectores distintos de los recursos naturales y en mercados donde la presencia chilena sigue siendo
limitada.

En paralelo, la evolucidn del comercio por socios confirma una tendencia hacia una mayor gravitacion de Asia en la estructura
comercial del pais, en contraste con un menor dinamismo relativo del comercio intrarregional. Este patréon responde tanto a
la demanda por recursos naturales como a cambios estructurales en la economia global, y plantea el desafio de equilibrar la
insercion en mercados de alta demanda con una estrategia de diversificacion geografica mas amplia.

En materia de servicios, el crecimiento observado en 2025, impulsado principalmente por las asesorias, los servicios
financieros y los servicios contables, refleja avances en la consolidaciéon de capacidades exportadoras intensivas en
conocimiento. No obstante, el desempefio heterogéneo entre sectores sugiere que el desarrollo de este segmento aun se
encuentra en una fase incipiente, con espacio para fortalecer su escala, sofisticacidn y diversificacién de mercados. En este
sentido, los servicios representan una oportunidad estratégica para complementar la base exportadora tradicional y avanzar
hacia una insercién internacional mas compleja y resiliente.

En un entorno internacional crecientemente incierto, caracterizado por tensiones geoecondmicas, reconfiguraciéon de
cadenas de suministro y mayores riesgos de fragmentacién, el desafio para Chile no es Unicamente sostener su apertura
comercial, sino profundizar su calidad. Esto implica fortalecer la competitividad sistémica, diversificar la oferta exportadora,
mejorar el aprovechamiento de los acuerdos comerciales y desarrollar capacidades productivas que permitan capturar
mayores espacios en cadenas globales de valor.

En esta perspectiva, el monitoreo permanente del entorno internacional, junto con el desarrollo de herramientas analiticas
y de anticipacidn estratégica, resulta clave para identificar riesgos y oportunidades de manera oportuna. Avanzar hacia una
insercion internacional mas resiliente, diversificada y orientada al valor agregado serda determinante para sostener el
crecimiento y el posicionamiento de Chile en el comercio global en los préximos afios.

En este contexto, se desprenden tres implicancias estratégicas para la politica comercial:

Primero, resulta necesario profundizar los esfuerzos de diversificacion exportadora, no solo en términos de productos, sino
también de sofisticacion y contenido tecnolégico.

Segundo, se vuelve prioritario fortalecer el aprovechamiento efectivo de la red de acuerdos comerciales. A pesar de la amplia
cobertura de acceso preferencial, los resultados muestran que su uso continta concentrado en sectores tradicionales y en un
ndimero acotado de mercados. Avanzar hacia una utilizacién mas intensiva en servicios, economia digital y manufacturas
especializadas constituye un espacio concreto de politica.

Tercero, el escenario internacional actual exige reforzar las capacidades de anticipacion estratégica y monitoreo del entorno
externo. La creciente fragmentacion del comercio global, junto con el aumento de tensiones geoecondémicas, demanda una
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politica comercial mas proactiva, capaz de identificar oportunamente riesgos y oportunidades, asi como de apoyar la insercién
de Chile en cadenas de suministro mas resilientes y diversificadas.

Finalmente, la Subsecretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales monitorea de manera cercana la evolucion del
comercio exterior de bienes y servicios con los socios comerciales de Chile para contribuir al fortalecimiento del crecimiento

y desarrollo econdmico del pais.

44

GOBIERNO DE CHILE




*

TRABAJANDO PARA USTED

PERSPECTIVAS DEL COMERCIO EXTERIOR DE CHILE Y
SUS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES / ANO 2025

*
ABRIL 2026

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

SUBSECRETARIA DE RELACIONES ECONOMICAS INTERNACIONALES (SUBREI)

DIRECCION DE ESTUDIOS
DIVISION DE ANALISIS ECONOMICO Y POLITICA COMERCIAL

GOBIERNO DE CHILE




	GLOSARIO
	RESUMEN EJECUTIVO
	1 Perspectivas de la economía y el comercio mundial
	2 Comercio exterior de bienes de Chile
	2.1 Intercambio comercial
	2.2 Intercambio comercial según sector
	2.3 Intercambio comercial según acuerdo
	2.4 Relación bilateral con los principales socios comerciales
	2.4.1 China
	2.4.2 Estados Unidos
	2.4.3 CPTPP
	2.4.4 MERCOSUR
	2.4.5  Argentina
	2.4.6 Brasil
	2.4.7 Unión Europea
	2.4.8 Japón
	2.4.9 Alianza del Pacífico
	2.4.10 México
	2.4.11 Perú
	2.4.12 Colombia
	2.4.13 Corea del Sur
	2.4.14 India
	2.4.15 Indonesia


	3 Exportaciones de Servicios de Chile
	3.1 Exportaciones de Servicios según Acuerdo
	3.2 Exportaciones según categoría de Servicio

	4 Conclusiones

