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Resumen Ejecutivo

A pesar de un escenario econémico global afecto a un mayor proteccionismo y grados de incertidumbre, el comercio exterior
de Chile ha continuado su senda de expansion. En el primer semestre de 2025, el intercambio comercial ascendié a US$97.074
millones, registrando un crecimiento interanual de 8,3%, desempefio explicado por el aumento de 6,7% en las exportaciones
que ascendieron a US$52.817 millones e importaciones que registraron un alza interanual de 10,4%, tras totalizar US$44.256
millones.

Las exportaciones fueron lideradas por el dinamismo de los envios desde el sector minero con un alza de 8,3%, los embarques
industriales con un crecimiento de 5,7% y en menor medida las exportaciones desde el sector silvoagropecuario con un
incremento de 1,9%. En tanto, las exportaciones, excluyendo el cobre, crecieron un 3,9% y concentraron un 50,4% de las
exportaciones totales en el primer semestre del afio 2025.

Por otro lado, el comercio exterior de Chile con los socios comerciales con acuerdos comerciales en vigor concentrd un 96%
del total en el primer semestre de 2025, levemente superior al mismo periodo del afio anterior. China y Estados Unidos se
mantuvieron como los principales socios comerciales, seguidos por el CPTPP, el MERCOSUR y la Unién Europea. En términos
sectoriales, China lideré como destino de las exportaciones mineras y silvoagropecuarias, mientras Estados Unidos se
posicioné como el principal mercado para los productos industriales, seguido de CPTPP y China.

En el caso de las importaciones, China y Estados Unidos lideraron como socios proveedores. A partir de las principales
clasificaciones de bienes importados, destacan las internaciones de bienes intermedios concentrando un 57,1% de las
importaciones totales y experimentaron un alza interanual de 5,5% en el primer semestre de 2025. Destaca la mayor
expansion en la internacidn de bienes de capital con un alza anual de 20,2% en igual periodo.

A nivel bilateral, destacan algunos de los siguientes resultados:

e China concentrd un 32,3% del intercambio total y experimentd un alza interanual de 9,6% en el primer semestre,
exhibiendo una mayor diversificacién en las exportaciones no mineras.

e Estados Unidos registré un fuerte incremento de las exportaciones en 21,4% interanual, mientras las importaciones
lo hicieron en 6,3%.

e Los paises miembros del CPTPP registraron una expansion de 7,1% en los embarques especialmente en cobre, fruta,
salmén y vino.

e MERCOSUR evidencié un dinamismo exportador de 4,5% impulsado, principalmente por los mayores envios de
bienes industriales, como los alimentos procesados, y productos agropecuarios como la fruta fresca.

e Argentinay Brasil exhibieron dindmicas divergentes: Mientras las exportaciones hacia Argentina aumentaron 52,8%,
fundamentalmente dado el dinamismo de los envios mineros y agropecuarios, los embarques hacia Brasil se
redujeron en 2,3%, aunque destaca el alza de 4,9% en los embarques industriales.

e Las exportaciones hacia la Unién Europea aumentaron en 10%, explicado por el aumento en todas las principales
categorias: Los envios mineros crecieron un 6,8%, las exportaciones silvoagropecuarias se incrementaron un 35,9%
y las industriales un 4,4%, destacando el incremento de las exportaciones de alimentos procesados (excluyendo el
salmén) en un 19,0%.

e Enla primera mitad del afio, el intercambio comercial entre Chile y Japdn se incrementé un 5,4% impulsado por las
exportaciones que crecieron un 9,9%, empujado por los embarques industriales que crecieron un 7,2%.

e Indiase haido consolidando como un socio comercial relevante y en el primer semestre de 2025, se constituyé como
el décimo principal destino para las exportaciones chilenas.



1 Perspectivas de la Economia Global: Economia y Comercio Mundial

La economia mundial esta experimentando un menor ritmo de crecimiento debido fundamentalmente a los efectos de la
escalada arancelaria, que ha provocado una disminucion en el ritmo de crecimiento del comercio exterior, la persistencia de
conflictos geopoliticos en un contexto de creciente incertidumbre y fragmentacidn de las cadenas globales de valor.

Segun las recientes previsiones del Fondo Monetario Internacional (FMI) de julio de 2025, el Producto Interno Bruto (PIB)
global se expandird un 3,0% en 2025 (dos décimas de punto porcentual mayores respecto de la previsién de abril de 2025) y
un 3,1% para 2026. Esta leve mejora obedece a los menores aranceles aplicados respecto a los inicialmente anunciados en
abril por la administracién de Estados Unidos, asi como un repunte de la inversidn las que han impulsado la actividad en las
principales economias, aunque con elevada incertidumbre econémica.

Por su parte, la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), en sus estimaciones de junio de 20252,
proyecta un crecimiento mundial de 2,9% para 2025 y 2026, lo que implica tres décimas menos respecto de su proyeccién
anterior.

Grafico 1: PIB Mundial, Afios 2024, 2025 y 2026
(tasa de variacion anual, %)
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Fuente: Divisién de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI sobre la base al World Economic Outlook (WEQ), Fondo Monetario
Internacional (FMI), julio 2025. p: proyeccidn y Perspectivas econdmicas de la OCDE, junio de 2025.

Entre las economias desarrolladas, se espera un menor ritmo de crecimiento de Estados Unidos. En efecto, luego de un
crecimiento de 2,8% en 2024, el FMI lo sitla en 1,9% para 2025, en particular por los efectos del aumento de los aranceles al
mundo y con mayor importancia a China, asi como los efectos de las represalias, en particular mayores efectos durante el
segundo semestre del afio 2025.

Desde las economias en desarrollo, luego del crecimiento de 5,0% de China en el afio 2024, segln el FMI, aunque crecera
menos este afo, las consecuencias de las disputas arancelarias tendrian menores efectos en la economia china y situa la
expansion en 4,8% para 2025 (ocho décimas de punto porcentual mayores a la estimacién de abril de 2025), aunque se reduce
el ritmo de expansion a un 4,2% en 2026. En tanto, la OCDE lo ubica en similar crecimiento de 4,8% en 2025 hacia un 4,4% en
2026. A los efectos de la menor actividad econdmica debido al proteccionismo actual, se suman otros desafios como el
elevado endeudamiento de su sector inmobiliario y la deuda publica.

IFMI, Perspectivas Econdmicas Globales, World Economic Outlook, abril de 2025 en https://www.imf.org/es/Publications/WEOQ/Issues/2025/04/22/world-

economic-outlook-april-2025#Projections

20CDE, Perspectivas Econdmicas junio de 2025 en https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-volume-2025-issue-1 83363382-en.html
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La economia de India continta consoliddndose como una de las de mayor dinamismo mundial: crecié un 6,5% en 2024 y el
FMI proyecta un 6,4% en 2025.

A pesar de que el desempefio de América Latina y el Caribe estaria siendo afectado por las condiciones externas, incluyendo
la demanda de materias primas, el FMI reviso al alza su proyeccion de incremento del PIB a 2,2% en 2025 (dos décimas de
punto porcentuales mayores a las previsiones de abril de 2025), mientras la Comisidon Econdmica para América Latina y el
Caribe (CEPAL) prevé tasas de 2,0% para 2025.

Grafico 2: PIB Socios Comerciales seleccionados, Aiios 2024, 2025 y 2026
(tasa de variacion anual, %)

6,5 6,4 6,4
5,5
5,0
48 4,6
4,2
3,4
2,8
2,3
19 2,0 2,1
12 1,4 13 1,4 1,4
0,7 05
0,2 0,2
2024 2025 (e) 2026 (p)
-1,3
M Estados Unidos m China Unién Europea Japén India México Brasil ®Argentina

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI sobre la base del World Economic Outlook (WEQ), Fondo
Monetario Internacional (FMI), julio 2025. (e): estimacidn. (p) proyeccion.



1.1 Comercio Mundial

El aumento de medidas arancelarias y proteccionistas ha moderado el dinamismo del comercio internacional. Segun las
proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) de julio de 2025, el volumen del comercio mundial de bienes y
servicios crecera un 2,6% en 2025, para luego desacelerarse a 1,9% en 2026, tras haber alcanzado un 3,5% en 2024. Esta
tendencia refleja tanto el impacto de la escalada arancelaria como la mayor incertidumbre en la inversion y la fragmentacion
de las cadenas globales de valor.

Grafico 3: Evolucion del volumen del comercio mundial de bienes y servicios, 2024-2026
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Fuente: Division de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI sobre la base de las perspectivas del comercio de la Organizacion
Mundial del Comercio, abril de 2025. e: estimacidn. p: proyeccidn.

La Organizacién Mundial del Comercio revisé al alza sus proyecciones en agosto: el volumen del comercio mundial de bienes
creceria 0,9% en 2025, tras haberse previsto inicialmente una contraccidn. Este repunte se explica por compras anticipadas
en Norteamérica, aunque se espera una moderacion hacia 2026. Persisten, sin embargo, riesgos significativos vinculados a la
escalada arancelaria, la vulnerabilidad fiscal en grandes economias y posibles shocks energéticos derivados de conflictos en
Oriente Medio o Europa del Este®.

Segun los datos mas recientes de la OMC, el volumen del comercio mundial de mercancias crecié un 3,6% intertrimestral y
un 5,3% interanual en el primer trimestre de 2025, impulsado por el aumento de las importaciones en América del Norte en
previsién de la subida de aranceles en los Estados Unidos®. Desde el punto de vista regional, la mayoria contribuyé
positivamente a la recuperacién del volumen del comercio, con la excepcién de Europa, cuyos volimenes exportados e
importados han seguido disminuyendo.

3 https://www.wto.org/spanish/news s/news25 s/tfore 08aug25 s.htm
4 https://www.wto.org/english/news e/news25 e/stat 15jul25 e.htm
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Grafico 4: Evolucion del volumen del comercio mundial de bienes, primer trimestre, 2018-2025, (2005q1 = 100)
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Fuente: Division de Analisis Econdmico y Politica Comercial, Direccion de Estudios, SUBREI, sobre la base de datos de la Organizacion Mundial del Comercio.



2 Comercio Exterior de Chile

2.1 Bienes

Durante el primer semestre del afio 2025, el intercambio comercial de Chile ascendié a US$97.074 millones, con un
crecimiento interanual de 8,3%. La expansién fue impulsada principalmente por las importaciones, que registraron un
incremento del 10,4%, superando el avance mas moderado de las exportaciones de 6,7%.

Cuadro 1. Exportaciones, importaciones e intercambio total, enero-junio 2024 y 2025 (MMUSS) y variacién (%)

Valor 2024 | Valor 2025 | Variacion
(MMUSS) (MMUSS) (%)

Intercambio 89.597 97.074 8,3%
Exportaciones 49.515 52.817 6,7%
Importaciones 40.082 44.256 10,4%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidon de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile

2.1.1 Comercio por sector

Con respecto a las exportaciones, segun principales sectores, se confirma el predominio del rubro minero, que representé
el 56,2% del total con ventas por US$29.665 millones. Este sector mostré un crecimiento del 8,3%, destacandose como el

principal motor de las exportaciones.

Por su parte, el sector industrial aportd el 32,3% del total, con un crecimiento del 5,7%, mientras que el sector agropecuario-
silvicola-pesquero, aunque representé el 11,5%, registr6 un modesto avance del 1,9%. El Grafico 5 complementa esta
informacion al ilustrar la participacién porcentual de cada sector en 2025, mientras que el Grafico 6 muestra la evolucién en
valores absolutos entre 2024 y 2025, destacando el aporte de la mineria al crecimiento exportador.

Cuadro 2. Exportaciones por sector, enero-junio 2024 y 2025, MMUSS vy (%)

Valor 2024 Valor 2025 | Participacion | Participacion | Variacion
(MMUSS) (MMUSS) 2024 (%) 2025 (%) (%)

Agropecuario - silvicola - pesca 5.964 6.076 12,0% 11,5% 1,9%
Industria 16.154 17.076 32,6% 32,3% 5,7%
Mineria 27.398 29.665 55,3% 56,2% 8,3%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.



Grafico 5. Exportaciones por sector, enero-junio 2025 (%)
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Grafico 6. Exportaciones por sector, enero-junio 2024 y 2025 (MMUSS)
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Un aspecto destacable se observa en el Cuadro 3, que analiza las exportaciones de cobre versus no cobre. Las exportaciones
de cobre crecieron un 9,7%, alcanzando el 49,6% del total, mientras que los productos “no cobre” mostraron un crecimiento
mas moderado (3,9%), reduciendo su participacion al 50,4%. Este comportamiento refuerza la importancia del cobre en la
canasta exportadora chilena. El Grafico 7 ilustra esta distribucién porcentual en 2025, mostrando una casi paridad entre
ambos tipos de exportaciones.
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Cuadro 3. Exportaciones de cobre y no cobre, enero-junio 2024 y 2025, participacion (%) y variacion (%)

Valor 2024 | Valor 2025 | Participacion | Participacion | Variacién
(MMUSS) (MMUSS) 2024 (%) 2025 (%) (%)

Cobre 23.864 26.172 48,2% 49,6% 9,7%
No cobre 25.651 26.645 51,8% 50,4% 3,9%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Grafico 7. Participacion de exportaciones de cobre y no cobre (%), enero-junio 2025
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

En cuanto a las importaciones, el Cuadro 4 revela un dinamismo diferenciado por tipo de bien. Los bienes de capital lideraron
el crecimiento de 20,2%, seguidos por los bienes de consumo (13,4%) y los bienes intermedios (5,5%). Este comportamiento
se da en un contexto de aumento en la actividad econdmica. El Grafico 8 muestra la estructura porcentual de las
importaciones en 2025, donde los bienes intermedios lideraron con el 51,7%, seguidos por los de consumo (27,6%) y los de
capital (20,8%). El Grafico 9, por su parte, evidencia en términos absolutos cdmo los bienes de capital fueron los que mas

contribuyeron al incremento total de las importaciones.

Cuadro 4. Importaciones por tipo de bien, enero-junio 2024 y 2025, MMUSS y (%)

Tipo de bien Valor 2024 Valor 2025 | Participacion | Participacion | Variacion
P (MMUSS) (MMUSS) 2024 (%) 2025 (%) (%)

Bienes de Consumo 10.751 12.193 26,8% 27,6% 13,4%
Bienes Intermedios 21.688 22.874 54,1% 51,7% 5,5%
Bienes de Capital 7.644 9.190 19,1% 20,8% 20,2%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Grafico 8. Importaciones por tipo de bien, enero-junio 2025 (%)
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Grafico 9. Importaciones por tipo de bien, enero-junio 2024 y 2025 (MMUSS)
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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2.1.2 Comercio por Acuerdo

En 2025, el 96% del comercio exterior de Chile (exportaciones mdas importaciones) se realizé con paises con los que mantiene
acuerdos comerciales vigentes, proporcion que se mantuvo practicamente estable respecto de 2024.

Al desagregar por flujo, las exportaciones a socios con acuerdos representaron un 96,2% del total, mientras que las
importaciones alcanzaron un 95,8%. Estos resultados reflejan la solidez de la red de tratados comerciales de Chile y su rol

como pilar central de la insercién internacional del pafis.

Los Gréficos 10, 11y 12 ilustran la evolucion de la participacién de los acuerdos comerciales en el comercio exterior chileno,
distinguiendo entre exportaciones, importaciones y comercio total.

Cuadro 5. Intercambio, exportaciones e importaciones con o sin presencia de acuerdo comercial, enero-junio 2024 y 2025

Valor Con | Valor sin Valor Con | Valor sin

% con % sin % con % sin
acuerdo acuerdo acuerdo acuerdo acuerdo acuerdo acuerdo acuerdo
(MMUSS) | (MMUSS) (MMUSS) | (MMUSS)

47.616 1.899 96,2% 3,8% 50.813 2.004 96,2% 3,8%

Importaciones 38.316 1.765 95,6% 4,4% 42.389 1.867 95,8% 4,2%
85.932 3.665 95,9% 4,1% 93.202 3.871 96,0% 4,0%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Grafico 10. Intercambio con o sin presencia de acuerdo comercial, enero-junio 2024 y 2025
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Grafico 11. Exportaciones con o sin presencia de acuerdo comercial, enero-junio 2024 y 2025
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Grafico 12. Importaciones con o sin presencia de acuerdo comercial, enero-junio 2024 y 2025
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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El Cuadro 6 presenta el desglose del comercio por acuerdo comercial, donde China se mantiene como el principal socio
comercial de Chile, con un intercambio de US$31.365 millones y un incremento interanual de 9,6%. Le siguen Estados
Unidos, con US$17.760 millones (+13,6%), y el bloque del CPTPP, con US$12.144 millones (+6,0%).

Se destaca el dinamismo de las exportaciones hacia la EFTA, que registraron un crecimiento de 81%, aunque todavia con
montos reducidos en términos absolutos. En contraste, se observaron retrocesos en el comercio con Brasil (-4,6%) y Corea
del Sur (-4,5%).

Cuadro 6. Intercambio por acuerdo comercial, enero-junio 2024 y 2025 (MMUSS)

Intercambio
Ano
Acuerdo entrada en Vari:\cién
vigor %
China 2006 28.612  31.365 9,6%
Estados Unidos 2004 15.634  17.760 13,6%
CPTPP 2023 11.456  12.144 6,0%
Mercosur 1996 10.815  11.105 2,7%
UE 2003 9.638  10.483 8,8%
Brasil 2022 6.191 5.908 -4,6%
Japén 2007 5.057 5.328 5,4%
Alianza del Pacifico 2016 4.325 4.511 4,3%
Argentina 2019 3.463 4.222 21,9%
Corea del Sur 2004 3.375 3.224 -4,5%
India 2007 1.838 2.073 12,8%
Peru 2009 1.688 1.828 8,3%
México 1999 1.664 1.729 3,9%
EFTA 2004 698 1.168 67,3%
Vietnam 2014 811 967 19,3%
Colombia 2009 973 954 -2,0%
Canada 1997 941 943 0,2%
Paraguay 2024 914 805 -11,9%
Tailandia 2015 626 649 3,7%
Ecuador 2022 704 644 -8,5%
Reino Unido 2021 539 542 0,5%
Bolivia 1993 597 517 -13,3%
Turquia 2011 231 325 40,8%
Indonesia 2019 247 287 15,9%
Uruguay 2018 247 170 -31,1%
Venezuela 1993 59 51 -13,7%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
Nota: Paises como Brunéi, Argentina, Brasil, Japdn, Canadd, Paraguay, Peru, Malasia, México, Nueva Zelanda, Singapur, Uruguay y Vietnam, pueden estar en
mas de un acuerdo, al tener con Chile tanto acuerdos de caracter bilateral como plurilateral.
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Las exportaciones por acuerdo comercial, presentadas en el Cuadro 7, muestran un dinamismo particularmente fuerte
hacia Estados Unidos, con un incremento de 21,4%, mientras que los envios hacia China registraron una expansién mds
moderada de 1,2%.

En cuanto a las importaciones, segin el Cuadro 8, destaca el aumento de 26,9% en las compras desde China, que refuerza su
posicidon como principal proveedor de Chile. Este desempefio contrasta con los crecimientos mds acotados registrados en
otros acuerdos relevantes, como Estados Unidos (+6,3%), MERCOSUR (+1,9%) y la Unién Europea (+7,7%).

Cuadro 7. Exportaciones por acuerdo comercial, enero-junio 2024 y 2025 (MMUSS) y (%)
Exportaciones

Variacion
Acuerdo %
China 19.223 19.453 1,2%
Estados Unidos 7.554 9.172 21,4%
CPTPP 6.854 7.345 7,2%
UE 4.408 4.848 10,0%
Japdn 3.954 4.346 9,9%
MERCOSUR 3.244 3.389 4,5%
Brasil 2.513 2.456 -2,3%
Corea del Sur 2.543 2.421 -4,8%
Alianza del Pacifico 1.918 2.107 9,9%
India 1.253 1.361 8,6%
México 803 921 14,7%
EFTA 473 856 80,8%
Peru 728 750 3,1%
Canada 658 572 -13,0%
Argentina 343 524 52,8%
Bolivia 520 443 -14,8%
Colombia 388 436 12,5%
Paraguay 307 330 7,6%
Tailandia 358 286 -20,2%
Reino Unido 283 279 -1,5%
Ecuador 246 261 5,9%
Vietham 160 168 5,5%
Uruguay 82 79 -3,3%
Turquia 42 54 27,6%
Venezuela 49 47 -4,9%
Indonesia 59 33 -43,5%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
Nota: Paises como Brunéi, Argentina, Brasil, Japdn, Canadd, Paraguay, Peru, Malasia, México, Nueva Zelanda, Singapur, Uruguay y Vietnam, pueden estar en
mas de un acuerdo, al tener con Chile tanto acuerdos de caracter bilateral como plurilateral.
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Cuadro 8. Importaciones por acuerdo comercial, enero-junio 2024 y 2025 (MMUSS) y (%)

Importaciones

Acuerdo Variacion %

China 9.388 11.912 26,9%
Estados Unidos 8.080 8.588 6,3%

MERCOSUR 7.571 7.717 1,9%

UE 5.230 5.635 7,7%

CPTPP 4.602 4.799 4,3%

Argentina 3.121 3.699 18,5%
Brasil 3.678 3.452 -6,1%
Alianza del Pacifico 2.407 2.404 -0,1%
Peru 960 1.078 12,2%
Japdn 1.102 982 -10,9%
México 861 808 -6,1%
Corea del Sur 832 803 -3,5%
Vietnam 651 798 22,6%
India 584 711 21,8%
Colombia 585 518 -11,6%
Paraguay 607 475 -21,8%
Ecuador 458 383 -16,2%
Canada 283 371 30,9%
Tailandia 268 363 35,6%
EFTA 225 312 38,8%
Turquia 188 271 43,7%
Reino Unido 256 262 2,7%

Indonesia 188 253 34,6%
Uruguay 166 92 -44,8%
Bolivia 77 74 -3,7%
Venezuela 10 4 -56,3%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
Nota: Paises como Brunéi, Argentina, Brasil, Japdn, Canadd, Paraguay, Peru, Malasia, México, Nueva Zelanda, Singapur, Uruguay y Vietnam, pueden estar en
mas de un acuerdo, al tener con Chile tanto acuerdos de caracter bilateral como plurilateral.

Los Cuadros 9, 10 y 11 presentan el andlisis del intercambio comercial de Chile con sus cinco principales acuerdos. China
mantuvo su posicion como socio estratégico, representando el 32,3% del comercio total. Por su parte, Estados Unidos
incrementé su participacién hasta el 18,3%, consolidando su rol como segundo socio en importancia.

En el desglose por flujos, China concentré el 36,8% de las exportaciones, aunque con un crecimiento acotado de 1,2%,
mientras que Estados Unidos mostré un dinamismo significativamente mayor, con un alza de 21,4%.

En materia de importaciones, China amplié su participacién al 26,9%, reafirmandose como el principal origen de bienes para
el mercado chileno, especialmente en productos de consumo.
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Cuadro 9. Intercambio comercial con cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025

Acuerdo

China 28.612
Estados Unidos 15.634
CPTPP 11.456
MERCOSUR 10.815
UE 9.638
Resto 13.442
Total 89.597

Intercambio

31.365
17.760
12.144
11.105
10.483
14.216
97.074

Participacion
2024 %

31,9%
17,4%
12,8%
12,1%
10,8%
15,0%
100%

Participacion
2025 %

32,3%
18,3%
12,5%
11,4%
10,8%
14,6%
100%

Variacion %

9,6%
13,6%
6,0%
2,7%
8,8%
5,8%
8,3%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Acuerdo

China 19.223
Estados Unidos 7.554
CPTPP 6.854
UE 4.408
MERCOSUR 3.244
Resto 8.232
Total 49.515

Exportaciones

19.453
9.172
7.345
4.848
3.389
8.610

52.817

Participacion
2024 %

38,8%
15,3%
13,8%
8,9%
6,6%
16,6%
100%

Cuadro 10. Exportaciones a cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025

Participacion

2025 %

36,8%
17,4%
13,9%
9,2%
6,4%
16,3%
100%

Variacion %

1,2%
21,4%
7,2%
10,0%
4,5%
4,6%
6,7%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Cuadro 11. Importaciones desde cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025

Acuerdo

China 9.388
Estados Unidos 8.080
MERCOSUR 7.571
UE 5.230
CPTPP 4.602
Resto 5.210
Total 40.082

Importaciones

11.912
8.588
7.717
5.635
4.799
5.606

44.256

Participacion
2024 %

23,4%
20,2%
18,9%
13,0%
11,5%
13,0%
100%

Participacion

2025 %

26,9%
19,4%
17,4%
12,7%
10,8%
12,7%
100%

Variacion %

26,9%
6,3%
1,9%
7,7%
4,3%
7,6%

10,4%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Grafico 13. Participacion de cinco principales acuerdos en intercambio, exportaciones e importaciones, enero-junio 2025

m China m Estados Unidos CPTPP Mercosur m UE Resto

100%
90% 14,6% 16,3% 12,7%
o A% o 17,4%
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50% 10,8%
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20%
10%
0%

Intercambio Exportaciones Importaciones

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Los Cuadros 12, 13 y 14 desglosan las exportaciones por sectores hacia los principales acuerdos. En
productos silvoagropecuarios (Cuadro 12), China concentrd el 45,5% del total, aunque con un crecimiento moderado (+3,7%),
mientras que la UE registré un aumento del 35,9%. Para las exportaciones industriales (Cuadro 13), Estados Unidos y el CPTPP
tuvo una participacion de 40% del total. En mineria (Cuadro 14), China mantuvo su liderazgo (48,6%), pero el crecimiento mas
pronunciado fue hacia Estados Unidos (+70%).

Cuadro 12. Exportaciones silvoagropecuarias a cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025
Exportaciones silvoagropecuarias

Participacion Participacion PN

China 2.663 2.763 44,7% 45,5% 3,7%

Estados Unidos 1.430 1.103 24,0% 18,2% -22,8%
UE 619 841 10,4% 13,8% 35,9%
CPTPP 459 448 7,7% 7,4% -2,4%
MERCOSUR 212 258 3,6% 4,2% 21,7%
Resto 582 664 9,8% 10,9% 14,0%
Total 5.964 6.076 100% 100% 1,9%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Cuadro 13. Exportaciones industriales a cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025
Exportaciones industriales

Participacion Participacion e ©

Estados Unidos 3.413 3.460 21,1% 20,3% 1,4%
CPTPP 3.227 3.416 20,0% 20,0% 5,9%
China 2.223 2.259 13,8% 13,2% 1,6%
MERCOSUR 1.885 2.032 11,7% 11,9% 7,8%
UE 1.630 1.701 10,1% 10,0% 4,4%
Resto 3.776 4.208 23,4% 24,6% 11,4%
Total 16.154 17.076 100% 100% 5,7%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Cuadro 14. Exportaciones mineras a cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025
Exportaciones mineras

Participacion Participacion TN

China 14.337 14.431 52,3% 48,6% 0,7%
Estados Unidos 2.712 4.609 9,9% 15,5% 70,0%
CPTPP 3.168 3.481 11,6% 11,7% 9,9%
UE 2.159 2.306 7,9% 7,8% 6,8%
MERCOSUR 1.147 1.099 4,2% 3,7% -4,2%
Resto 3.874 3.739 14,1% 12,6% -3,5%
Total 27.398 29.665 100% 100% 8,3%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Grafico 14. Participacion de cinco principales acuerdos en exportaciones por sector, enero-junio 2025

H China M Estados Unidos CPTPP Mercosur W UE Resto
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Finalmente, a continuacién, se examinan las importaciones por tipo de bien y origen. China consolidd su posicién como
principal proveedor de bienes de consumo (39%, +26,7%), mientras que Estados Unidos liderd en bienes intermedios (23,1%).
En bienes de capital, China (28,5%), UE (21,0%) y Estados Unidos (20,6%) fueron los principales suministradores, con
crecimientos superiores al 20%.

Cuadro 15. Importaciones de bienes de consumo desde cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025
Importaciones bienes de consumo

Participacion | Participacion e

China 3.752 4.753 34,9% 39,0% 26,7%
MERCOSUR 1.473 1.634 13,7% 13,4% 11,0%
CPTPP 1.486 1.481 13,8% 12,1% -0,3%
Estados Unidos 1.404 1.414 13,1% 11,6% 0,7%
UE 1.224 1.250 11,4% 10,3% 2,2%
Resto 1.413 1.660 13,1% 13,6% 17,5%
Total 10.751 12.193 100% 100% 13,4%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Cuadro 16. Importaciones de bienes intermedios desde cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025
Importaciones bienes intermedios

Participacion | Participacion e ©

Estados Unidos 5.152 5.279 23,8% 23,1% 2,5%
MERCOSUR 5.420 5.228 25,0% 22,9% -3,5%
China 3.470 4.537 16,0% 19,8% 30,7%
UE 2.294 2.455 10,6% 10,7% 7,0%
CPTPP 2.245 2.315 10,4% 10,1% 3,1%
Resto 3.105 3.060 14,3% 13,4% -1,5%
Total 21.688 22.874 100% 100% 5,5%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

Cuadro 17. Importaciones de bienes de capital desde cinco principales acuerdos comerciales, enero-junio 2024 y 2025
Importaciones bienes de capital

Participacion | Participacion e ©

China 2.167 2.622 28,3% 28,5% 21,0%
UE 1.712 1.930 22,4% 21,0% 12,7%
Estados Unidos 1.524 1.894 19,9% 20,6% 24,3%
CPTPP 871 1.004 11,4% 10,9% 15,3%
MERCOSUR 678 854 8,9% 9,3% 25,9%
Resto 693 886 9,1% 9,6% 27,9%
Total 7.644 9.190 100% 100% 20,2%

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccién de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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Grafico 15. Participacion de cinco principales acuerdos en exportaciones por sector, enero-junio 2025
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Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
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3 Relacidn Bilateral de los Principales Socios Comerciales

3.1 China
Exportaciones chilenas a China (US$ millones) Importaciones chilenas desde China (US$ millones)
M ene-jun 2024 Mene-jun 2025 ene-jun 2024 M ene-jun 2025
19.453
19.223 11.912
14.431
14.337 9.38
4.753 4.537
3.75
3.47 5167 2.622
2.6632'763 2.2232‘259
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a China por subsector (US$ millones)
13.265

12.546 ene-jun 2024 ene-jun 2025
1.792 2.704
. 2.611 963 267
1.166 853
450417 12474 72 60 84 61 REE B

Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos

mineria procesados embotellado muebles de metalicos,

sin salmon madera maquinariay

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante el primer semestre 2025, el comercio entre Chile y China se expandié un 9,6% respecto a igual periodo del afio
pasado, principalmente por el aumento de las importaciones en un 26,9%, en tanto las exportaciones crecieron un 1,2%
interanual.

Todos los grandes sectores aumentaron sus exportaciones a China. Los envios mineros crecieron un 0,7% gracias a las
mayores exportaciones de cobre (+5,7%) que concentrd un 68,2% del total exportado. En el sector agropecuario, destaca el
aumento de 3,6% interanual en las exportaciones de fruta fresca. Finalmente, las exportaciones industriales se expandieron
un 1,6%, destacando el incremento de las exportaciones de celulosa (+12,9%) y de productos quimicos (+25,3%).

Por su parte, las importaciones registraron importantes crecimientos en todos los tipos de bien: los bienes de consumo
aumentaron un 26,7%, los intermedios se incrementaron un 30,7% y los de capital, un 21,0%.
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3.2 Estados Unidos

Exportaciones chilenas a Estados Unidos (US$ millones) Importaciones chilenas desde Estados Unidos (US$ millones)

3.172 M ene-jun 2024 Mene-jun 2025

ene-jun 2024 M ene-jun 2025
8.588
7.554 8.080
4.609 5.1525.279
3.413 3.460
2.71
1.894
1.430 4 103 1.404 1414 1.524

Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial
Totales

Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Consumo Intermedios Capital

Exportaciones chilenas a Estados Unidos por subsector (US$ millones)

4189 ene-jun 2024 ene-jun 2025
2.337
1.340
1.023 1.2481.298
693 522 620
582
420 462 485

o 68 65 O O 164182
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos

mineria procesados embotellado muebles de metalicos,

sin salmon madera maquinariay

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En la primera mitad del afio, el intercambio comercial entre Chile y Estados Unidos se incrementé un 13,6% impulsado
principalmente por las exportaciones que crecieron un 21,4%, mientras las importaciones lo hicieron a una tasa de 6,3%.

Las mayores exportaciones se explican fundamentalmente por el sector minero, y en menor medida por el sector industrial.
Las exportaciones mineras crecieron un 70,0%, con el cobre como protagonista con un alza del 79,3% y concentrando un
45,7% del total exportado. En tanto, las exportaciones industriales crecieron un 1,4% gracias a las mayores ventas de
alimentos procesados, salmdén y productos forestales y muebles de madera.

En cambio, las exportaciones agropecuarias cayeron un 22,8% en el periodo de analisis, debido principalmente a los menores
envios de fruta fresca, que se contrajeron un 23,7%.

Las importaciones desde Estados Unidos, por su parte, crecieron para todo tipo de bien, destacando las mayores compras de
bienes de capital (+24,3%), seguido de los bienes intermedios (+2,5%) y de consumo (+0,7%).
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3.3 CPTPP
Exportaciones chilenas a CPTPP (US$ millones) Importaciones chilenas desde CPTPP (US$ millones)
7.336 M ene-jun 2024 Mene-jun 2025 4,653
6.850 4.480 ene-jun 2024 W ene-jun 2025
3.481
3.168 | 3.225 3410 2171 2.242
1.458 1.450
830 9,60
457 445
[
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a CPTPP por subsector (USS$ millones)
3.223 ene-jun 2024 ene-jun 2025
2.850
759 908 653 590
331 640 . 640
335 \
318258 169176 55 90 276263 289309
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera magquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En la primera mitad del 2025, el comercio de Chile con los miembros del CPTPP crecié un 5,8% interanual, debido tanto al
aumento de las exportaciones (+7,1%) como de las importaciones (+3,8%).

Tanto la mineria como el sector industrial incrementaron sus envios a los paises del CPTPP, en tasas de 9,9% vy 5,7%,
respectivamente. Por una parte, las exportaciones de cobre — que representaron un 43,9% del total exportado — crecieron un
13,1% en el periodo. Por el lado de los bienes industriales exportados al CPTPP, destacan los aumentos de los alimentos
procesados (incluido el salmdén) y de los productos quimicos.

En tanto, las exportaciones agropecuarias disminuyeron en el periodo a una tasa de 2,6% provocado por las menores ventas
de fruta fresca (-1,2%).

Las importaciones crecieron en el periodo empujadas por los bienes de capital (+15,7%) e intermedios (+3,3%); en contraste,
la compra de bienes de consumo desde los paises del CPTPP se redujo un 0,5%.
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3.4 MERCOSUR

Exportaciones chilenas a MERCOSUR (US$ millones)

M ene-jun 2024 MWene-jun 2025

3.389 7.571 7.717
3.244
5.420 ©-228
2.032
1.885
1.099
1.147
1.634
1.473
212 258 . 678 854
- . i
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a MERCOSUR por subsector (US$ millones)
1'1111.041 ene-jun 2024 ene-jun 2025
529
504 506 495
211 255 296
159 180
58 1 91 100 1,9
36 2,5 19 18
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay
equipos

Importaciones chilenas desde MERCOSUR (US$ millones)

ene-jun 2024 M ene-jun 2025

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En los primeros seis meses del afio 2025, el intercambio comercial entre Chile y los paises de MERCOSUR crecié un 2,7%,

debido a las mayores exportaciones (+4,5%) e importaciones (+1,9%).

Las exportaciones industriales (+7,8%) lideraron el incremento del total exportado, principalmente debido al aumento de los
envios de alimentos procesados excluyendo el salmén (+21,0%), productos quimicos (+7,0%) y productos metdlicos,
maquinaria y equipos (+16,1%). Por otra parte, gracias a las mayores exportaciones de fruta fresca (+32,6%), los envios

agropecuarios crecieron un 21,7% interanual.

En tanto, las exportaciones mineras se contrajeron un 4,2% debido principalmente a los menores envios de cobre (-6,3%) que

concentraron un 30,7% del total exportado a los paises del MERCOSUR.

Las compras de bienes de capital desde MERCOSUR aumentaron un 25,9% y las importaciones de bienes de consumo lo
hicieron a una tasa de 11,0%. En contraste, la internacién de bienes intermedios bajé un 3,5% respecto del primer semestre

2024.
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3.5 Argentina

Exportaciones chilenas a Argentina (US$ millones) Importaciones chilenas desde Argentina (USS$ millones)
524 M ene-jun 2024 Mene-jun 2025 3.699 enejun 2024 M ene-jun 2025
2.974
379
343 2.49
309
109
35 454 522

I . [ |

Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de

Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Argentina por subsector (US$ millones)
ene-jun 2024 ene-jun 2025 103
87
76 76
68
56
35 34
24
19
1 16 14
2 9 2 0,105 0,180,24
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante el periodo enero-junio, el comercio bilateral entre Chile y Argentina se incrementé un 21,9%, impulsado
principalmente por las mayores exportaciones chilenas, que crecieron un 52,8%, y también por las importaciones que
aumentaron un 18,5%.

El importante crecimiento de las exportaciones se debié fundamentalmente a los mayores envios mineros (+646,3%) y
agropecuarios (+278,8%), en tanto los envios industriales crecieron un 22,7%. Por parte del sector minero, los envios no cobre

crecieron un 1.421,6%, en tanto por el sector agropecuario, las exportaciones de fruta fresca se incrementaron un 353,3%.

Entre los envios industriales, destacan los aumentos de alimentos procesados (+64,1%), salmén (+122,3%) y productos
metalicos, maquinaria y equipo (+34,5%).

El alza de las importaciones se debiod a las mayores compras de todos los tipos de bien: los intermedios crecieron un 19,5%,
los de consumo, un 15,1% y los de capital, 14,2%.
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3.6 Brasil

Exportaciones chilenas a Brasil (US$ millones) Importaciones chilenas desde Brasil (USS$ millones)

Henei 4 j
2513 enejun 2024 - Wene-jun 2025 3.678 ene-jun 2024 W ene-jun 2025
. 2.456 3.452

2.539
1.255 2.070
1.1411.062 119
737
649 490 645
176 139
— B
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Brasil por subsector (US$ millones)
1'1091.041 ene-jun 2024 ene-jun 2025
485473
116
135
83 98 83 88 69 80
33 21 2,3 1,7 1 2
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En el periodo de analisis, el comercio entre Chile y Brasil se redujo un 4,6%, debido tanto a la contraccion en el valor exportado
(-2,3%) como en las importaciones (-6,1%).

La caida en las exportaciones mineras (-7,0%) y agropecuarias (-20,7%) definié la contraccién en el total. El cobre, que significé
un 42,4% del total exportado, vio reducir sus envios en un 6,1%; las exportaciones de fruta fresca, por el lado agropecuario,
se redujeron un 13,9% interanual.

En contraste, el alza de los envios de bienes industriales en un 4,9% se explica principalmente por las mayores exportaciones
de productos quimicos, productos metalicos, maquinaria y equipos, y de alimento procesados (sin incluir el salmén).

Las menores importaciones se vieron influenciadas por la caida en las compras de bienes intermedios a Brasil en un 18,5%.

En tanto, las importaciones de bienes de consumo y de capital crecieron en el periodo, a tasas de 13,6% y 31,7%,
respectivamente.
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3.7 Unidn Europea

Exportaciones chilenas a Unién Europea (USS$ millones)

M ene-jun 2024 Mene-jun 2025

4.848
4.408

2‘1592.306
1.630 1.701
841
619
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial

Totales

5.230

Importaciones chilenas desde Unién Europea (US$ millones)

5.635 ene-jun 2024 M ene-jun 2025

Exportaciones chilenas a Unién Europea por subsector (US$ millones)

ene-jun 2024

2.0112:079
725
501 457 543
227

148 111 83
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén

mineria procesados

sin salmoén

2.294 2455
1712 1.930
1.224 1.250 I
Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Consumo Intermedios Capital
ene-jun 2025
569 583
139
180
115118 40 48 45 52
Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
embotellado muebles de metalicos,
madera maquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante el primer semestre 2025, el comercio entre Chile y la Unién Europea se expandid un 8,8%, debido a las alzas en los
montos exportados en un 10,0% e importados en un 7,7% interanual.

Todos los grandes sectores incrementaron sus exportaciones a la Unidn Europea. Los envios mineros crecieron un 6,8%
gracias a las mayores exportaciones de cobre (+3,4%) y que representd un 42,9% del total exportado. Es importante resaltar
que las exportaciones del resto de la mineria se expandieron un 53,4% interanual. Los envios agropecuarios se incrementaron
un 35,9%, gracias al importante aumento de 44,9% de las exportaciones de fruta fresca. Finalmente, las exportaciones
industriales crecieron un 4,4%, destacando el incremento de las exportaciones de alimentos procesados (excluyendo el

salmdn) en un 19,0%.

Por su parte, las importaciones registraron incrementos en todos los tipos de bien, liderados por los bienes de capital
(+12,7%), seguido por los bienes intermedios que crecieron un 7,0% y los de consumo que aumentaron un 2,2%.
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3.8 Japon

Exportaciones chilenas a Japon (US$ millones)

M ene-jun 2024 Mene-jun 2025

4.346

Importaciones chilenas desde Japén (US$ millones)

1.102 - i
3.95 ene-jun 2024 W ene-jun 2025
982
3.004
2.68
489
1.271 365
1.186 293 311 306 321
80 71
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Jap6n por subsector (USS$ millones)
7,962 ene-jun 2024 ene-jun 2025
2.583
- 304349 424415 44 267 321
105 43 44 52 54 28 80 58 1,1 0,8
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera magquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En la primera mitad del afio, el intercambio comercial entre Chile y Japdn se incrementdé un 5,4% impulsado por las
exportaciones que crecieron un 9,9%, mientras las importaciones se contrajeron un 10,9%.

Las mayores exportaciones las explican fundamentalmente el sector minero (+11,8%), donde los envios de cobre, que
concentraron un 68,1% del total exportado, crecieron un 14,7%. En tanto, las exportaciones industriales crecieron un 7,2%

gracias a las mayores ventas de productos quimicos y alimentos procesados (sin incluir el salmon).

En cambio, las exportaciones agropecuarias cayeron un 11,8%, debido principalmente a los menores envios de fruta fresca

que se contrajeron un 38,3% en el periodo de andlisis.

Las importaciones desde Japdn, por su parte, se contrajeron a causa de las menores compras de bienes intermedios (-37,3%).
En tanto, fueron mayores las compras de bienes de capital (-13,8%) y de consumo (-6,1%).
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3.9 Alianza del Pacifico

Exportaciones chilenas a A. del Pacifico (US$ millones) Importaciones chilenas desde A. del Pacifico (US$ millones)

M ene-jun 2024 Mene-jun 2025
2.107 ene-jun 2024 M ene-jun 2025

191 2.407 2.404
1.742

1.665

1.4941.504
674 618

. 155 202 210 238 281
—mm .

Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de

Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Alianza del Pacifico por subsector (US$ millones)
413 ene-jun 2024 ene-jun 2025
368
310
298 307 289
161 162 162
135 134 148 148
50 40 44 40 41
20
2
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera magquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En la primera mitad del 2025, el comercio de Chile con los paises de la Alianza del Pacifico aumentd un 4,3% interanual,
debido al crecimiento de las exportaciones en un 9,9%, mientras las importaciones disminuyeron un 0,1%.

Todos los grandes sectores exportados por Chile a los demas paises de la Alianza del Pacifico incrementaron sus envios. El
sector minero crecié un 197,4%, donde las exportaciones de cobre aumentaron un 167,5%, destacando ademas el incremento
enun 1.051,2% de los envios del resto de la mineria. Por el lado de los bienes agropecuarios, cuyos envios crecieron un 4,2%,
las frutas frescas se expandieron en un 0,3%.

En tanto, las exportaciones industriales se incrementaron en el periodo a un ritmo interanual de 4,7%, provocado
principalmente por el aumento de las ventas de salmdn (+10,1%), alimentos procesados excluyendo el salmén (+12,2%),
productos forestales y muebles de madera (+9,2%) y productos metalicos, maquinaria y equipos (+7,4%).

Las importaciones disminuyeron en el periodo empujadas por las menores internaciones de bienes de consumo (-8,3%). En
cambio, la compra de bienes intermedios y de capital desde los paises de la Alianza del Pacifico crecieron a tasas de 0,7% y
18,0%, respectivamente.
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3.10 México

Exportaciones chilenas a México (US$ millones)

921 mene-jun2024 Mene-jun 2025
803
688

650

Importaciones chilenas desde México (USS$ millones)

ene-jun 2024 M ene-jun 2025
861

808

356 307
292
262
213 240
130 103 102
'l m
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a México por subsector (US$ millones)
212 ene-jun 2024 ene-jun 2025
181
123
24 94 96 101 g5 96 103
76
49 49 57
23 24 12
1 7 8
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante el periodo enero-junio, el comercio bilateral entre Chile y México se incrementd un 3,9%, impulsado por las mayores
exportaciones chilenas, que crecieron un 14,7%, en tanto, las importaciones cayeron un 6,1%.

El crecimiento de las exportaciones se debié fundamentalmente a los mayores envios mineros (+161,5%) e industriales
(+5,8%), en tanto los envios agropecuarios se contrajeron un 0,3%. Por parte del sector minero, los envios de cobre crecieron
un 152,3%, mientras las exportaciones del resto de la mineria aumentaron un 609,4%. En tanto por el sector industrial,
destacaron las mayores exportaciones de alimentos procesados, productos quimicos y productos metalicos, maquinaria y
equipos. Por su parte, entre los envios agropecuarios, los envios de fruta fresca cayeron un 2,3% interanual.

La caida de las importaciones desde México se debid a las menores compras de bienes intermedios (-10,3%) y de consumo (-
13,8%). Por su parte, la importacion de bienes de capital se incrementé un 12,5% interanual.
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3.11 Peru
Exportaciones chilenas a Peru (US$ millones) Importaciones chilenas desde Peri (USS$ millones)
728 750 g ene-jun 2024 Mene-jun 2025 697 694 1.078 ene-jun 2024 MW ene-jun 2025
960
873
756
192 176
5 25 29 32 . 13 29
|| | —
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Peru por subsector (US$ millones)
ene-jun 2024 ene-jun 2025 213 223
168 159
95 104
38
13 17 14 10 27
1 1 1 3 5 47 46 12
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En el periodo de analisis, el comercio entre Chile y Peru crecié un 8,3%, debido tanto al aumento en el valor exportado (+3,1%)
como en el valor importado (+12,2%).

El incremento en las exportaciones mineras (+999,0%) y agropecuarias (+10,7%) influyeron en el crecimiento del total. Los
envios de cobre aumentaron un 672,1%y los del resto de la mineria crecieron un 1.631,1%. Las exportaciones de fruta fresca,
a pesar de los mayores envios del sector agropecuario, se redujeron un 20,0% interanual.

En contraste, la contraccidn de los envios de bienes industriales en un 0,4% se explica principalmente por las menores
exportaciones de productos quimicos y celulosa, aunque destacan los incrementos en los envios de alimentos procesados,

productos metdlicos, maquinaria y equipos, y productos forestales y muebles de madera.

Las mayores importaciones se vieron influenciadas por el aumento en las compras de bienes intermedios (+15,4%) y de capital
(+131,5%) a Peru. En tanto, las importaciones de bienes de consumo se redujeron en el periodo a una tasa de 8,3% interanual.
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3.12 Colombia

Exportaciones chilenas a Colombia (US$ millones) Importaciones chilenas desde Colombia (US$ millones)
M ene-jun 2024 MWene-jun 2025 . .
436 ene-jun 2024 M ene-jun 2025
388 585
518
446
369
70 76 127 136
0,04
0,004 13 12
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Colombia por subsector (US$ millones)
ene-jun 2024 ene-jun 2025
9 97
4
68 /
47 45
37 34
2 19 29 26 30
0,04 1 16 18
0 0 0,004
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera magquinariay

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

Durante el primer semestre 2025, el comercio entre Chile y Colombia se contrajo un 2,0%, debido a las disminuciones en los
montos importados en un 11,6%, mientras las exportaciones crecieron un 12,5% interanual.

Todos los grandes sectores incrementaron sus exportaciones a Colombia. Los envios mineros crecieron un 980,2% gracias a
las mayores exportaciones de bienes mineros no cobre (+980,2%). Los envios agropecuarios se incrementaron un 8,1%,
gracias al aumento de 8,8% de las exportaciones de fruta fresca. Finalmente, las exportaciones industriales crecieron un
13,5%, destacando el incremento de las exportaciones de salmdn, productos quimicos y productos forestales y muebles de
madera.

Por su parte, las importaciones registraron una caida en los bienes intermedios equivalente a un 17,2%, y también en los

bienes de capital, cuyas importaciones se contrajeron un 2,0%. Por su parte, las compras de bienes de consumo desde
Colombia aumentaron un 7,3%.
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3.13 Corea del Sur

Exportaciones chilenas a Corea del Sur (US$ millones)

M ene-jun 2024 Mene-jun 2025

Importaciones chilenas desde Corea del Sur (US$ millones)

2.543 ‘ ‘

421 832 g3 ene-jun 2024 W ene-jun 2025

1.871
1.616 524
404
722
589 202
164 145
83 83
T
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Corea del Sur por subsector (US$ millones)
1.589 ene-jun 2024 ene-jun 2025
1.364

282252 g5 oy 180205 o 180 24

\ 7> 43 41 19 23 . 1,1 1,3

Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay

equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.
* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En los primeros seis meses del afio 2025, el intercambio comercial entre Chile y Corea del Sur se contrajo un 4,5%, debido a
las menores exportaciones (-4,8%) e importaciones (-3,5%).

Las exportaciones mineras (-13,6%) fueron las responsables en la caida del total exportado, principalmente debido a los
menores embarques de cobre (-14,1%) el cual concentrd un 56,4% del total.

Por otra parte, los envios agropecuarios crecieron un 0,3% interanual, si bien las exportaciones de fruta fresca se contrajeron
un 0,6%. Las exportaciones de bienes industriales se incrementaron un 22,6% debido principalmente a los mayores envios de

productos quimicos y de alimentos procesados (sin incluir salmon).

Por su parte, la reduccién de las importaciones se explica por las menores internaciones de bienes intermedios (-23,0%), en
tanto las importaciones de bienes de consumo y capital crecieron en el periodo a tasas de 20,2% y 39,9%, respectivamente.
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3.14 India

Exportaciones chilenas a India (USS$ millones)

M ene-jun 2024 Mene-jun 2025
1.361

1.25
996
855
68 77
L

Exportaciones
Totales

330 5gg

Mineria Agropecuario Industrial

Exportaciones chilenas a India por subsector (USS$ millones)
853

ene-jun 2024
757
239
72
62
2 4 5 0,040,1
Cobre Resto de Frutas Alimentos Salmoén
mineria procesados

sin salmon

Importaciones chilenas desde India (US$ millones)

711 ene-jun 2024 M ene-jun 2025

584

303 286
252
183
149 122
Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Consumo Intermedios Capital
ene-jun 2025
234
195
41
0,3 0,6 17 0,01 0 2 1
Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
embotellado muebles de metalicos,
madera magquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En la primera mitad del afio, el intercambio comercial entre Chile e India se incrementdé un 12,8% impulsado por las

exportaciones que crecieron un 8,6% y las importaciones que se incrementaron un 21,8%.

Las mayores exportaciones las explican fundamentalmente el sector minero (+16,4%), seguido por el agropecuario (+12,4%).
En el primero, los envios de cobre, que concentraron un 55,6% del total exportado, se redujeron un 11,3%, pero los
embarques del resto de la mineria crecieron un 10.992,0%. En tanto, las exportaciones agropecuarias se expandieron gracias

a las mayores ventas de fruta fresca, que aumentaron un 15,1% interanual.

En cambio, las exportaciones industriales cayeron un 12,5%, debido principalmente a los menores envios de productos
guimicos que se contrajeron un 16,5% en el periodo de analisis. A pesar de lo anterior, destacan las mayores exportaciones

de celulosa y alimentos procesados.

Finalmente, las importaciones desde India crecieron a causa de las mayores compras de bienes intermedios (+56,3%) y de

consumo (+20,4%). En tanto, disminuyeron las compras de bienes de capital en un 18,2%.



3.15 Indonesia

Exportaciones chilenas a Indonesia (US$ millones)

M ene-jun 2024 Mene-jun 2025

Importaciones chilenas desde Indonesia (US$ millones)

59 ene-jun 2024 W ene-jun 2025
253
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33 158
124
16 73
44
0 5 4 20 22
. |
Exportaciones Mineria Agropecuario Industrial Importaciones Bienes de Bienes Bienes de
Totales Totales Consumo Intermedios Capital
Exportaciones chilenas a Indonesia por subsector (US$ millones)
16 ene-jun 2024 ®ene-jun 2025
12
9
8
6
6
5 4 4 4
) 16 23
0 0 o0 0,5 0,6
Cobre Resto de Frutas Alimentos Vino Celulosa* Forestaly Quimicos Productos
mineria procesados embotellado muebles de metalicos,
sin salmon madera maquinariay
equipos

Fuente: Division de Andlisis Econdmico y Politica Comercial, Direccidn de Estudios, SUBREI, sobre la base de cifras del Banco Central de Chile.

* incluye celulosa blanqueada y semiblanqueada de coniferas y eucaliptus.

En la primera mitad del 2025, el comercio entre Chile e Indonesia crecié un 15,9% interanual, debido al aumento de las
importaciones en un 34,6%, mientras las exportaciones se contrajeron un 43,5%.

Todos los grandes sectores vieron disminuir sus embarques a Indonesia. Las exportaciones mineras cayeron un 100%, mismo
porcentaje que el cobre, mientras las exportaciones agropecuarias se redujeron un 14,5%, con los envios de fruta fresca

contraidos en un 14,6%.

Por el lado de los bienes industriales, los embarques cayeron un 23,0% debido a las menores ventas de celulosa, forestal y
muebles de madera, quimicos y alimentos procesados. Destacd, eso si, el aumento de las exportaciones de los productos

metalicos, maquinaria y equipos, y del vino embotellado.

El alza en las importaciones se debié a las mayores compras desde Indonesia de todos los tipos de bienes: los intermedios
crecieron un 66,7%, los de consumo un 27,4%, y los de capital un 9,4%.
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Conclusiones

A pesar de las tensiones comerciales relacionadas con los mayores niveles de proteccionismo, la fragmentacion en las
cadenas globales de valor y la persistente incertidumbre geopolitica, Chile ha seguido expandiendo el comercio exterior
en el primer semestre de 2025, exhibiendo cierta resiliencia lo que refleja la consolidacion de la red de acuerdos
comerciales que permite diversificar los destinos de nuestra oferta exportadora.

El crecimiento de las exportaciones en el primer semestre estuvo impulsado por el dinamismo del sector minero y el
industrial y en menor ritmo de expansion silvoagropecuario. A pesar de la dependencia del cobre, las exportaciones
excluyendo el cobre concentraron mas de la mitad de las exportaciones chilenas en el primer semestre del afio, con
avances en algunos rubros industriales y agropecuarios.

Desde la perspectiva de los acuerdos comerciales, se reafirma el papel estratégico que estos desempefian en la insercién
internacional del pais. Actualmente, el 95,9% del intercambio total se realizé con socios con los que Chile mantiene
acuerdos comerciales vigentes. En particular, destacan los desempefios comerciales con China, Estados Unidos, la Unidn
Europea, el CPTPP y MERCOSUR, asi como el creciente dinamismo de socios del Asia-Pacifico como India e Indonesia.

Como parte de los desafios de la politica comercial de Chile, es clave seguir consolidando y profundizando la integraciéon
econdmica y comercial que permita seguir diversificando la canasta exportadora con mayor valor agregado. Ello
requerird potenciar la innovacidn, fortalecer los encadenamientos productivos internos, ampliar la oferta exportadora
de servicios, y aprovechar estratégicamente los acuerdos comerciales para acceder a nuevos mercados y segmentos.

Asimismo, sera clave monitorear los impactos de los cambios estructurales en la economia global, como la transicion
energética, la digitalizacién del comercio y la creciente atencion a criterios ambientales, sociales y de gobernanza, que
estan reconfigurando las reglas del comercio internacional.

En este contexto, Chile deberad continuar consolidando una estrategia de insercién internacional coherente, que

combine apertura comercial, desarrollo sostenible y mayor sofisticacién de su matriz productiva, para asegurar un
crecimiento exportador inclusivo, dindmico y sostenible en el mediano y largo plazo.
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