ACUERDO ENTRE
EL, GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE CHILE
Y
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE FILIPINAS
SOBRE LA PROMOCION Y PROTECCION RECIPROCAS
DE LAS INVERSIONES

El Gobierno de la Repiliblica de Chile y el Gobierno de la
Repiblica de Filipinas en adelante denominados las "Partes
Contratantes"; 7

Deseando intensificar la cooperacidédn econdmica en
beneficio mutuc de ambos paises;

Con la intencidn de crear vy mantener condiciones
favorables para las inversiones de inversionistas de una
Parte Contratante que impliguen 1la transferencia de
capitales al territorio de la otra Parte Contratante;

Reconociendo que la promocidén y proteccidn reciprocas de
dichas inversiones extranjeras favorecen la prosperidad
econdmica de ambos paises; :

Han acordade lo siguiente:

ARTICULO I
DEFINICIONES
Para los efectos del presente Acuerdo:

1) "Inversionista™ significa los siguientes sujetos
que hayan efectuado una inversién en el territorio de la
otra Parte Contratante conforme al presente Acuerdo:

a) las personas naturales que, de conformidad con

la legislacién de esa Parte Contratante, son
consideradas nacionales de la misma;
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b) las entidades juridicas, incluidas sociedades,
corporaciones, asociaciones comerciales y otras
entidades reconocidas legalmente, constituidas o
debidamente organizadas de otra manera segin la
legislaciétn de esa Parte Contratante, y que
tengan su sede, asi como sus actividades
econdmicas efectivas en el territorio de dicha
Parte Contratante;

2) "inversién" significa toda clase de activos,
autorizada de conformidad con las leyes ¥y reglamentos de
la otra Parte Contratante e incluira, en particular,
aungue no exclusivamente:

a) bienes muebles e inmuebles, y cualesguiera otros
derechos sobre los bienes tales como hipotecas,
gravamenes, prendas o usufructos; :

k) acciones, cuotas sociales o cualquier otre tipo
de participacién en sociedades;

c) un préstamo u otro derecho a dinero o a
cualquier otra prestacién que tenga valor
econdmico;

d) derechos de propiedad intelectual e industrial,
incluidos derechos de autor, patentes, marcas
comerciales, nombres comerciales, procesos
técnicos, know-how y derechos de llave;

e) concesiones otorgadas por la ley o en virtud de
un contrato, incluidas concesiones para
explorar, cultivar, extraer o explotar recursos
naturales.
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3) El término "territorio” se referiri al
territorio de cada Parte Contratante en conformidad con su
Constitucidén y sus leyes incluidas las areas adyacentes,
las zZonas econdmicas exclusivas, las platatormas
continentales vy aquellas otras Areas en donde cada Parte
Contratante ejerce derechos scberanos y otros derechos en
conformidad con el derecho internacional.

4) El término "retornos™ significa los montos
generados por una inversidén y en particular, aunque no
exclusivamente, incluird utilidades, intereses, ganancias
de capital, dividendos, royalties, honorarios y otros
retornos legitimos.

ARTICULO 11
AMBITO DE APLICACION

El presente Acuerdo se aplicard a las inversiones en
el territorio de wuna Parte Contratante efectuadas en
conformidad c¢on su legislacién, antes o después de la
entrada en vigor de este Acuerdo, por inversionistas de la
otra Parte Contratante. Sin embargo, no se aplicaria a las
diferencias que hubieren surgido con anterioridad a su
entrada en vigor o a diferencias directamente relacionadas
con hechos gque hubieren ocurrido con anterioridad a su
entrada en vigor. :

ARTICULO IIX
PROMOCION, ADMISION Y PROTECCION DE LAS INVERSIONES
1) Cada Parte Contratante, con sujecién a su

politica general en el campo de las inversiones
extranjeras, promoverd las inversiones de inversionistas
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inversiones en conformidad con su legislacién.

territorio las inversiones efectuadas en conformidad con
sus leyes y reglamentos, por los inversionistas de la otra

mantenimiento, uso, usufructo, extensidén, venta V4
ligquidacién de dichas inversiones mediante medidas
injustificadas o discriminatorias.

tratamiento justo y equitativo dentro de su territorio a
las inversiones efectuadas por los inversionistas de la
otra Parte Contratante y asegurard que el ejercicio de los’
derechos aqui reconocidos no serd obstaculizado en la
practica.

otra Parte Contratante, un tratamiento no menos favorable
gue aquél otorgado a. las inversiones efectuadas por sus
propios inversionistas o por inversionistas de un tercer
Estado, cualquiera sea el mas favorable.

otra Parte Contratante, ¥ admitird dichas

Cada Parte Contratante protegerid dentro de su

Contratante y no obstaculizaria la administracién,

ARTICULO IV
TRATAMIENTO DE LAS INVERSIONES

Cada Parte Contratante garantizara un

Cada Parte Contratante otorgarid en su territorio
inversiones admitidas de los inversionistas de la.

En caso de gque una Parte Contratante otorgare
ventajas especiales a los inversionistas de cualquier
pais en virtud de un convenio relativo a la
creacidn de un area de libre comercio, una unidén aduanera,
un mercado comin, una unidn econdmica o cualquier otra




forma de

pertenezca
disposiciones de un acuerdo relacionado en su totalidad o
principalmente con materias tributarias, dicha Parte no
estard obligada a conceder las referidas ventajas a los
inversionistas de la otra Parte Contratante.

1)

los inversionistas de la otra Parte Contratante para que
realicen la transferencia de 1los fondos relacionados con
una inversidn en moneda de libre convertibilidad, en
particular de:

a)

b)

c)

d)

2)
vigente a

las leyes,

gue haya admitido la inversiédn..

organizacidén econdmica regional a la cual.
esa Parte Contratante o en virtud de 1las

ARTICULO V

LIBRE TRANSFERENCIA

Cada Parte Contratante autorizaréd, sin demora a

intereses, dividendos, utilidades ¥y otros
retornos;

amortizaciones de un contrato de préstamo
relacionado con la inversidn;

el capital o el producto de la venta o
ligquidacién total o parcial de las inversiones;
y

compensaciodn por expropiacidn o] pérdida
descritas en el Articulo VI de este Acuerdo.

La transférencia se realizara al tipo de cambio
la fecha de la transferencia en conformidad con
normas y reglamentos de la Parte Contratante




ARTICULO VI

EXPROPIACION Y COMPENSACION

1) Ninguna de las Partes Contratantes adoptara
medida alguna gue prive, directa o indirectamente de su
inversién, a un inversionista de la otra Parte
Contratante, a menos gque se cumplan las siguientes
condiciones:

a) que las medidas sean adoptadas por causa de
utilidad pablica o interés nacional Yy en
conformidad con la ley;

b} que las medidas no sean discriminatorias;

¢) que las medidas vayan acompafiadas de
disposiciones para el pago de una compensacidn
inmediata, adecuada y efectiva.

2) La compensacidn se basarad en el valor de mercado
de las inversiones afectadas en una fecha inmediatamente
anterior a aquella en que la medida llegue a conocimiento
piblico. Cuando resulte dificil determinar dicho valor,
la compensacidén podra ser fijada de acuerdo con principios
de evaluacidén generalmente reconocidos como equitativos,
teniende en cuenta el capital invertido, su depreciacién,.
el capital yva repatriado, el valor de reposicién y otros
factores relevantes. En caso de demora en el pago de esta
compensacidén, se acumulardn intereses a una tasa comercial
establecida sobre la base del valor de mercadeo, a contar

de la fecha de expropiaciémn o pérdida hasta 1la fecha de

pago.




3) El inversionista afectado tendrad derecho, en
virtud de 1la legislacién de la Parte Contratante que
efectfia la expropiacién, a interponer un recurso ante la
autoridad judicial de esa Parte con el fin de revigar el
monto de la compensacién y la legalidad de cualquier
expropiacidén o medida similar.

4) Los inversionistas de wuna Parte Contratante
cuyas inversiones hayan sufrido pérdidas debido a una
guerra o cualquier otro conflicto armado, revolucidn,
estado de emergencia o disturbios civiles ocurridos en el
territorio de la otra Parte Contratante deberan recibir de
esta iltima, en. loc gue respecta a reparacién,
indemnizacién, compensacién u otras retribuciones, un
tratamiento no menos favorable gue aguél dque concede esa
Parte Contratante a sus inversionistas nacionales o a los
inversionistas de cualquier tercer pais, cualquiera sea el
tratamiento mas favorable para los inversionistas en
cuestidn.

ARTICULO VII

SUBROGACION

1) cuandc una Parte Contratante o un organismo
autorizado por esa Parte Contratante hubiere celebrado un
contrato de seguro o cualquier forma de garantia
financiera contra riesgos no comerciales, con respecto a
alguna inversién de uno de sus inversionistas en el
territorio de 1la otra Parte Contratante, esta Ultima
debera reconocer los derechos de la primera Parte
Contratante, de subrogarse en los derechos del
inversionista, cuando la Primera Parte Contratante hubiere
efectuado un page en virtud de dicho contrato o garantia
financiera.




2) Cuando una Parte Contratante haya efectuado un
pago a su inversionista y haya asumido los derechos y
prestaciones del inversionista, diche inversionista no
podrid reclamar tales derechos y prestaciones a la otra
Parte Contratante, salvo que esté autorizado para actuar
en nombre de la Parte Contratante gue efectia el pago.

ARTICULO VIII
ARREGLO DE DIFERENCIAS ENTRE UNA PARTE CONTRATANTE

Y UN INVERSIONISTA DE LA OTRA PARTE CONTRATANTE

1) Con el fin de resolver amigablemente las diferencias
que surjan en el ambito de este Acuerdo entre una de las
Partes Contratantes y un inversionista de la otra Parte
Contratante, se celebraridn consultas entre las partes
involucradas. :

2) Si mediante dichas consultas no se llegare a una
solucién dentro de tres meses a contar de la fecha de
solicitud de arreglo, el inversionista podrd someter la
diferencia: '

a) al tribunal competente de la Parte Contratante
en cuyo territorio se efectué la inversidén; o

b) a arbitraje iriternacicnal del Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones (CIADI), creado por el Convenio sobre Arreglo
de Diferencias relativas a Inversiones entre Estados vy
Nacionales de Otros Estados, abierto para la firma en
Washington D.C. el 18 de marzo de 1965;




3) Una vez que el inversionista haya sometido la
controversia al tribunal competente de la Parte
Contratante en cuyo territorio se hubiere efectuado la
inversién o al arbitraje internacional, la eleccidn de uno
u otro procedimiento sera definitiva.

4) Para los efectos de este Articulo, cualquier
persona juridica que se hubiere constituido de conformidad
con la legislacién de una de las Partes Contratantes y
cuyas acciones, previo al surgimiento de la controversia,
se encontraren mayoritariamente en poder de inversionistas
de la otra Parte Contratante, serd tratada, conforme al
Brticulo 25 2) b) de la referida Convencién de Washington,
como una persona juridica de la otra Parte Contratante.

5) La sentencia arbitral serd definitiva ¥y
obligatoria para ambas partes y serid ejecutada en
conformidad con la legislacién de la Parte Contratante en
cuyo territorio se hubiere efectuado la inversiénm.

6) Una vez gue la diferencia haya sido sometida al
tribunal competente ¢ a arbitraje internacional en virtud
de este Articulo, ninguna de las Partes Contratantes
tratarid la controversia por medio de canales diplomaticos
a menos que la otra Parte Contratante no se haya sometido
o no haya dado cumplimiento a cualquier sentencia, laudo,
dictamen u otro fallo del tribunal internacional o local
competente en la materia.

ARTICULO IX

ARREGLO DE DIFERENCIAS ENTRE LAS PARTES CONTRATANTES

1) Las Partes Contratantes hardn tode 1lo posible
por resolver cualguier diferencia entre ellas relativa a
la interpretacién o aplicacién de las disposiciones de
este Acuerdo mediante negociaciones amigables.




2) Si 1la diferencia no pudiere ser resuelta dentro
de seis meses a contar de la fecha de notificacidon de la
diferencia, cualquiera de las Partes Contratantes podréa
someterla a un Tribunal Arbitral Ad-hoc, en conformidad
con este Articulo.

3) El Tribunal Arbitral estarada compuesto por tres
miembros y sera constituido de la siguiente manera: dentro
del plazo de dos meses contado desde la fecha en que una
de las Partes manifieste su intencidén de someter 1la
controversia a arbitraje, cada Parte Contratante designaré
a un arbitro. Estos dos miembros, en un plazo de treinta
dias contado desde.  la designacidén del dltimo de ellos,
elegiran a un tercer miembro, que debera ser nacional de
un tercer pais y presidird el Tribunal. Las Partes
Contratantes aprobardan la designacién del Presidente
dentro de treinta dias contados desde 1la fecha de su
nominacidn.

4) Si dentro de 1los plazos establecidos en los
parrafos 2) y 3) de este Articulo, no se hubiere efectuado
la designacidén requerida, o no se hubiere otorgado la
aprobacidn requerida, cualgquiera de las Partes
Contratantes podra solicitar al Presidente de la Corte
Internacional de Justicia gque haga la designacién
necesaria. Si el Presidente de la Corte Internacional de
Justicia estuviere impedido de desempefiar dicha funcidn o
si fuere nacional de alguna de las Partes Contratantes, el
Vicepresidente deberd realizar la designacidn, y si este
filtimo se encontrare impedido de hacerlo o fuere nacional
de alguna de las Partes Contratantes, debera realizar la
designacién el Juez de la Corte gque lo siguiere en
antigiiedad y gue no fuere nacional de ninguna de las
Partes Contratantes.




5) El Presidente del Tribunal deberd ser nacional
de un tercer pais con el cual ambas Partes Contratantes
mantengan relaciones diplomaticas.

6) El PTribunal Arbitral decidirid sobre la base de
las disposiciones de este Acuerdo, de los principios del
derecho internacional en la materia y de los principios
generales del derecho reconocidos por las Partes
Contratantes. El Tribunal decidird por mayoria de votos y
determinard sus propias reglas de procedimiento.

7) Cada Parte Contratante sufragari los gastos del
arbitro gque hubiere designado, asi como los relativos a su
representacién en el -‘proceso arbitral. Los gastos del
Presidente y las demas costas del proceso Seran
solventados en partes iguales por las Partes Contratantes,
salvo que éstas acuerden otra modalidad. ‘

8) Las decisiones del tribunal arbitral seran
definitivas y obligatorias para ambas Partes.

ARTICULO X
CONSULTAS ENTRE LAS PARTES CONTRATANTES
Las Partes Contratantes convienen en consultarse
mutuamente, a solicitud de <cualquiera de ellas, sobre
cualquier materia relacionada <c¢on las inversiones entre
los dos paises, u otras materias gque afecten la
interpretacién o aplicacidén de este Acuerdo.
ARTICULO XI
DISPOSICIONES FINALES

1) Las Partes Contratantes se notificaridn entre si
cuando las exigencias constitucionales para la entrada en




vigencia del presente Acuerdo hayan sido cumplidas. El
Acuerdo entrarda en vigencia treinta dias después de la
fecha de la Galtima notificacién.

2) Este Acuerdo permanecerd en vigor por un periodo
de quince afios. Luego de ese periodo se prolongara por

tiempo indefinido, a menos gue una de las Partes
Contratantes lo diere por terminado mediante un aviso por
escrito comunicado por via diplomatica, con  una

anticipacidén de un aiio.

3) Respecto de 1las inversiones efectuadas con
anterioridad a la fecha en que se hiciere efectivo el
aviso de terminacidén de este Acuerdo, las disposiciones
del presente Acuerdo permanecerdn en vigor por un periodo
adicional de gquince aflos a contar de tal fecha.

4) El presente Acuerdo sera aplicable
independientemente de que existan o no relaciones
diplomaticas o consulares entre las Partes Contratantes.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los infrascritos, debidamente
autorizados para ello por sus respectivos Gobiernos, han
firmado el presente Acuerdo.

Hecho en Manila a 20 de noviembre de 1995, en
duplicado, en los idiomas espafiol e inglés, siendo ambos

textos igualmente auténticos.
1LY
POR EL GORIERNC DE LA

REPUBLICA DE CHILE REPUBLICA DE FILIPINAS




PROTOCOLO

Al firmar el Acuerde para la Promocidén y Proteccién
Reciprocas de las Inversiones entre la Repiblica de Chile
y la RepGblica de Filipinas, las Partes Contratantes,
convinieron ademds en las siguientes disposiciones, que
constituyen parte integrante del referido Acuerdo.

Addendum del Articulo V

1) El capital sé6lo podra ser transferido un afio después
de su ingreso al territorio de la Parte Contratante, salvo
gque la legislacidén de ésta contemple un tratamiento mas
favorable, '

2) Una transferencia se considerara realizada sin demora
cuando sea efectuada dentro del plazo normalmente

necesaric para el cumplimiento de 1las formalidades de

transferencia. E! citado plazo comenzard a regir en el

momento en que la correspondiente solicitud sea presentada

en la debida forma y en ningGn caso podrd exceder de

treinta dias.

Hecho en Manila, a =Zo de noviembre de 1995, en
duplicado, en idiomas espafiol e inglés, siendo ambos.
textos igualmente auténticos.

0 LA EL. GOBIERKO DE LA
REPUBLICA DE CHILE REPUBLICA DE FILIPINAS




AGREEMENT BETWEEN
THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF CHILE
AND
THE GOVERNMENT OF THE REPUBLIC OF THE PHILIPPINES
ON THE RECIPROCAL PROMOTION AND PROTECTION
OF INVESTMENTS

The Government of the Republic of Chile and the
Government of the Republic of the Philippines, hereinafter
referred to as the Contracting Parties,

Desiring to intensify economic¢ cooperation to the mutual
benefit of both countries;

Intending to create and maintain favourable conditions for
investments by investors of one Contracting Party which
implies the transfer of capital in the territory of the
other Contracting Party;

Recognizing that the reciprocal promotion and protection
of such foreign investments favour the economic prosperity
of both countries;
Have agreed as follows:

ARTICLE I

DEFINITIONS
For the purpose of this Agreement:
(1) investor means the following subjects which has made

an investment in the territory of the other Contracting
Party in accordance with the present Agreement:

(a) natural persons who, according to the law of that
Contracting Party, are considered to be its nationals;




(b) legal entities, including companies, corporations,
business associations and other legally recognized
entities, which are constituted or otherwise duly
organized under the law of that Contracting Party and have
their seat together with effective economic activities in
the territory of that same Contracting Party.

(2) investment means any kind of asset, admitted in
accordance with the laws and regulations of the other
Contracting Party, and shall include in particular, though
not exclusively:

(a) movable and  immovable property and any other
property rights such as mortgages, liens, pledges or
usufructs; '

(b) shares, debentures or any other kinds of
participation in companies;

(¢) a loan or other c¢laim to money or to any
performance having an economic value; '

(d) intellectual and industrial property rights,
including c¢opyright, patents, trademarks, trade names,
technical processes, know-~how and goodwill;

(e) concessions conferred by law or under contract,
including concessions to search for, cultivate, extract or
exploit natural resources.

{(3) The term territory shall refer to the territory of
each Contracting Party in accordance with its Constitution
and laws including adjacent areas, exclusive economic
zones, continental shelves and such other areas where
each Contracting Party has sovereign rights and other
rights in conformity with international law.

(4) The term #returns means the amounts yielded by an
investment and * in particular, though not exclusively,
shall include profits, interest, capital gains, dividends,
royalties, fees and other legitimate returns.




ARTICLE II

SCOPE OF APPLICATION

This Agreement shall apply to investments in the territory
of one Contracting Party made in accordance with its
legislation, prior to or after the entry into force of the
Agreement, by investors of the other Contracting Party.
It shall, however, not be applicable to disputes which
arose prior to its entry into force or to disputes
directly related to events which occurred prior to its
entry into force.

ARTICLE III

PROMOTION, ADMISSION AND PROTECTION OF INVESTMENTS

(1) Each Contracting Party shall, subject to its general
policy in the field of foreign investments, promote
investments by investors of the other Contracting Party,
and shall admit such investments in accordance with its
legislation.

(2) Each Contracting Party shall protect within its
territory investments made in accordance with its laws and
regulations by investors of the other Contracting Party
and shall not impair by unreasonable or discriminatory
measures the management, maintenance, use,; enjoyment,
extension, sale and liguidation of such investments.

ARTICLE 1V

TREATMENT OF INVESTMENTS

(1) Each Contracting Party shall guarantee fair and
equitable treatment to investments made by investors of




the other Contracting Party on its territory and shall
ensure that the exercise of the right thus recognized
shall not be hindered in practice,

(2) Each Contracting Party shall accord admitted
investments of the investors of one Contracting Party in
its territory a treatment which is no less favourable than
that accorded to investments made by its own investors or
by investors of any third country, whichever is the most
favourable.

(3) If a Contracting Party accords special advantages to

investors .of any third country by virtue of an agreement
establishing a free trade area, a customs union, a common
market, an economic union or any other form of regional
economic organization to which the Contracting Party
belongs or through the provisions of an agreement relating
wholly or mainly to taxation, it shall not be obliged to
accord such advantages to investors of the other
Contracting Party.

ARTICLE V
FREE TRANSFER
(1) Each Contracfing Party shall allow without delay the
investors of the other Contracting Party the transfer of
funds in connection with an investment in a freely
convertible currency, particularly of:

(a) interests, dividends, profits and other returns;

(b) repayments of a loan agreement related to the
investment;

(¢) any capital or proceeds from the sale or partial sale
or liquidation of the investments; and :




(d) compensation for expropriation or loss described in
Article VI of this Agreement.

(2) Transfer shall be made at the exchange rate
prevailing on the date of transfer in accordance with the
laws, rules and regulations of the Contracting Party
which has admitted the investment.

ARTICLE VI

EXPROPRIATION AND COMPENSATION

(1) Neither Contracting Party shall take any measures
depriving directly or indirectly an investor of the other
Contracting Party of an investment, unless the following
conditions are complied with:

(a) the measures are taken in the public or national
interest and in accordance with the law;

(b) the measures are not discriminatory; and

(¢) the measures are accompanied by provisions for the
payment of prompt, adequate and effective compensation.

(2) The compensation shall be based on the market value of
the investments affected immediately before the measure
became public knowledge. Where that value cannot be
readily ascertained, the compensation may be determined in
accordance with generally recognized equitable principles
of valuation taking into account the capital invested,
depreciation, c¢apital already repatriated, replacement
value and other relevant factors. In case of delay of the
compensation payment, it shall carry an interest at the
appropriate market rate of interest from the date of
expropriation or loss until the date of payment.




(3) The investor affected shall have a right to access,
under the 1law of the Contracting Party making the
expropriation, to the judicial authority of that Party, in
order to review the amount of compensation and the
legality of any such expropriation or comparable measures.

(4) The investors of one Contracting Party whose
investments have suffered losses due to a war or any other
armed conflict, revolution, state of emergency or
rebellion, which took place in the territory of the other
Contracting Party shall be accorded by the latter
Contracting Party treatment as regards restitution,
indemnification, compensation or other’ valuable
consideration, no less favourable than that which that
Contracting Party accords to its domestic investors or to
investors of any third country, whichever 1is  more
favourable to the investors concerned.

ARTICLE VII
SUBROGATION

(1) Where one Contracting Party or an agency authorized by
the Contracting Party has granted a contract of insurance
or any form of financial guarantee against non-commercial
risks with regard to an investment by one of its investors
in the territory of the other Contracting Party, the
latter shall recognize the rights of the first Contracting
Party by virtue of the principle of subrogation to the
rights of the investor when payment has been made under
this contract or financial guarantee by the first
Contracting Party.

(2) Where a Contracting Party has made a payment to its
investor and has taken over rights and claims of the
investor, that investor shall not, unless authorized to
act on behalf of the Contracting Party making the payment,
pursue those rights and claims against the other
Contracting Party.




ARTICLE VIII

SETTLEMENT OF DISPUTES BETWEEN A CONTRACTING PARTY
AND AN INVESTOR OF THE OTHER CONTRACTING PARTY

(1) With a view to an amicable solution of disputes, which
arise within the terms of this Agreement between a
Contracting Party and an investor of the other Contracting
Party, consultations will take place between the parties
concerned. '

(2) 1I1f these consultations do not result in a'solution
within three months £from the date of request for
settlement, the investor may submit the dispute either:

(a) to the competent tribunal of the Contracting Party in
whose territory the investment was made; or

(b) to international arbitration of the International
Centre for the Settlement of Investment Disputes (ICSID),
created by the Convention on the Settlement of Disputes
in Respect of Investments Occurring Between States and
Nationals of Other States, opened for signature at
Washington, D.C. on March 18, 1965. '

(3) Once the investor has submitted the dispute to the
competent tribunal of the Contracting Party in whose
territory the investment was made or to international
arbitration, that election shall be final.

{4) For the purpose of this Article, any legal person
which is constituted in accordance with the legislation of
one Contracting Party, and in which, before a dispute
arises, the majority of shares are owned by investors of
the other Contracting Party, shall be treated, in
accordance with Article 25 (2) (b) of the said Washington
Convention, as a legal person of the other Contracting
Party.




(5) The arbitration decision shall be final and binding on
both parties and shall be enforced in accordance with the
laws of the Contracting Party in whose territory the
investment was made.

(6) Once a dispute has been submitted to the competent
tribunal or international arbitration in accordance with
this Article, neither Contracting Party shall pursue the
dispute through diplomatic channels unless the other
Contracting Party has failed to abide or comply with any
judgment, award, order or other determination made by the
competent international or local tribunal in question.

ARTICLE IX

SETTLEMENT OF DISPUTES BETWEEN-
CONTRACTING PARTIES

(1) The Contracting Parties shall endeavor to resolve any
difference between them regarding the interpretation or
application of the provisions of this Agreement by
friendly negotiations.

(2) 1If the difference cannot thus be settled within six
months £following. the date of notification of  the
difference, either Contracting Party may submit it to an
Ad-Hoc Arbitral Tribunal in accordance with this Article.

(3) The Arbitral Tribunal shall be formed by three members
and shall be constituted as follows: within two months of
the notification by a Contracting Party of its desire to
settle the dispute by arbitration, each Contracting Party
shall appoint one arbitrator. These two members shall
then, within thirty days of the appointment of the last
one, agree upon a third member who shall be a national of
a third country and who shall act as the Chairman. The
appointment of the Chairman shall be approved by the
Contracting Parties within thirty days of that person's
nomination.




(4) If within the time limits provided for in paragraphs
(2) and (3) of this Article the required appointment has
not been made or the required approval has not been given,
either Contracting Party may request the President of the
International Court of Justice to make the necessary
appointment. If the President of the International Court
of Justice is prevented from carrying out the said
function or if that person 1is a national of either
Contracting Party, the appointment shall be made by the
Vice-President, and if the latter is prevented or if that
person 1is a national of either Contracting Party, the
appointment shall be made by the most senior Judge of the
Court who is not a national of either Contracting Party.

(5) The Chairman of the Tribunal shall be a national of a
third country which has diplomatic relations with both
Contracting Parties.

(6) The Arbitral Tribunal shall reach its decisions taking
into account the provisions o¢f this Agreement, the
principles of international law on this subject and the
general principles of law as recognized by the
Contracting Parties. The Tribunal shall reach its
decisions by a majority vote and shall determine its-
procedure.

(7) Each Contracting Party shall bear the cost of the
arbitrator it has appointed and of its representation in
the arbitral proceedings. The cost of the Chairman and
the remaining costs shall be borne in equal parts by the
Contracting Parties unless agreed otherwise.

(8) The decision of the Arbitral Tribunal shall be final
and binding on both parties.
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ARTICLE X

CONSULTATIONS BETWEEN CONTRACTING PARTIES

The Contracting Parties agree to consult each other
at the request of either Contracting Party on any matter
relating to investment between the two countries, or.
otherwise affecting the interpretation or implementation
of this Agreement.

ARTICLE XI

FINAL PROVISIONS

(1) The Contracting Parties shall notify each other when
the constitutional requirements for the entry into force
of this Agreement have been fulfilled. The Agreement
shall enter into force thirty days after the date of the
latter notification. '

(2) This Agreement shall remain in force for a period of
fifteen years.  Thereafter it shall remain in force
indefinitely unless one of the Contracting Parties gives
one year's written notice of termination through
diplomatic channels.

(3) 1In respect of investments made prior to the date when
the notice of termination of this Agreement becomes
effective, the provisions of this Agreement shall remain
in force for a further period of fifteen years from that
date.

{(4) This Agreement shall be applicable irrespective .of
whether diplomatic or consular relations exist between the
Contracting Parties. :




™

S

- 11 -

IN WITNESS WHEREOF, the undersigned, duly authorized
thereto by their respective Governments, have signed this
Agreement.

Done at Manila this %© day of November, 1995 in
duplicate in the Spanish and English languages, both

texts being equally authentic.

FOR THE GOVERNMENT OF THE FOR THE GOVERNMENT OF THE
REPUBLIC OF CHILE REPUBLIC OF THE PHILIPPINES .




PROTOCOL

On signing the Agreement on the Reciprocal Promotion
and Protection of Investments between the Republic of
Chile and the Republic of the Philippines, the Contracting
Parties have, in addition, agreed on the following
provisions which shall be regarded as an integral part of
the said Agreement.

addendum to: Article V

(1) capital can only be transferred one year after it has
entered the territory of the Contracting Party unless its
legislation provides for a more favourable treatment.

(2) A transfer shall be deemed to have been made without
delay if carried out within such period as is normally
required for the completion of transfer formalities. The
said period shall start on the day on which the relevant
request has heen submitted in due form and may in no case
exceed thirty days.

Done at Manila, this %° day of November, 1995, in
duplicate in the Spanish and English languages, both texts
being egually authentic.

(1Y

FOR OF THE FOR E GOVERNMENT OF THE
REPUBLIC OF CHILE REPUBLIC OF THE PHILIPPINES




